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Mensagem da Administragao

Senhores Accionistas, Colaboradores, Parceiros.

Durante o exercicio de 2025, a ACREP vivenciou
enormes desafios, com destaque para a alteragao
e reducdo do seu Conselho de Administracdo, no
ambito da decisdo da Assembleia Geral de
accionistas de Julho de 2025, face aos resultados
do exercicio de 2024, associados ao
incumprimento das metas e objectivos do plano
de negdcios da empresa, para o triénio 2023-
2026.

O insucesso na realizacgdo dos objectivos
fundamentais da sociedade estabelecidos para
2024, nomeadamente em termos recursos
financeiros, estdo associados ao fracasso do
programa de capitalizacdo da sociedade por via
da dilui¢do de 30% do seu capital social e a ndo ) ! I
implementacdo, em tempo oportuno, do projecto de eficiéncia e optimizacdo dos custos de gestdo,
relativos as actividades nas concessdes operadas do onshore de Cabinda

Presidente do Conselho de Administragdo - PCA

Vale destacar o aumento expectavel de reservas P2 da ACREP SA, em pelo menos 30%, como
resultado da descoberta comercial de gds natural ndo associado e condensados, do Pogo Gajajeira-
1, do Bloco 1/14, estimadas em mais de 25 mm bbls de 6leo equivalente.

Durante o exercicio completaram-se (2) anos de negociagdes, relativas ao maior e mais desafiante
objectivo da ACREP, o da assuncdo de participa¢do minoritaria ndo operada, em activo maduro e
de producdo relevante, cujo desfecho se prevé para o ano 2026, e que representara uma mais-valia
significativa, em termos financeiros e aumento de reservas P1.

Relativamente ao Bloco 1/14, o elevado custo do Pogo Gajajaira-1, dobro do orcamentado,
constituiu, apesar dos resultados confirmarem a descoberta de uma jazida de reservas de gas
natural ndo associado, de dimensdao média, um encargo desafiante para a ACREP, criando
constrangimentos ndo antecipados aos resultados de 2025.

Finalmente tornou-se efectivo, a 01 de Janeiro de 2025, o desinvestimento da ACREP no Bloco 4/05,
uma participacao como nao operador, durante cerca de 20 anos, cuja produg¢ao acumulada de 7,00
milhGes de barris, garantiu a consolidagdo da sociedade como petrolifera Angolana de Exploragdo
e Producgao de hidrocarbonetos, ainda que o activo tivesse imposto prejuizos relevantes nos ultimos
(3) anos.

Quanto ao Bloco Cabinda Sul Onshore, Unico activo em produc¢do em 2025, a realiza¢do de estudo
independente do Campo de Petréleos do Castanha, permitiu duplicar as reservas provadas, e, por
conseguinte, sancionar a decisdo para execug¢do em 2026, da perfuracdo de (2) pocos horizontais
Infill, que conduzirdo, por um lado ao um aumento da actual producdo e das reservas recuperaveis,
e por outro ao incremento de reservas P1 da ACREP SA no exercicio, de cerca de 50%.
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A aprovagdo do programa de trabalhos para o Bloco Cabinda Norte Onshore, que tem como
objectivo o estudo da capacidade produtiva do po¢o descoberto do Campo Dinge, sancionou o
inicio das actividades de levantamento de acesso ao local, em condi¢des de maxima seguranga, que
decorreram com sucesso, no ambito de uma elevada interacdo e parceria, com as autoridades e
populagdes locais vizinhas da locagao.

Durante o ultimo trimestre do exercicio, subscreveu-se um acordo de inten¢des com entidade de
referéncia, para implementacdo de um programa agressivo de trabalhos de pesquisa no activo, que
constitui o Bloco Cabinda Norte Onshore, antecipando-se sua aprovacao no 22 semestre de 2026,
sem encargos financeiros para a ACREP SA.

Em 2025 a sociedade deu inicio, na qualidade de Operador, as actividades do programa de trabalhos
de pesquisa do Bloco Kon 19, localizado na Bacia Terrestre do Kwanza, cujos limites geograficos
integram as Provincias do Bengo e Kwanza Sul, encarando-se positivamente, em conjunto com seus
profissionais e quadros em geral, o enorme desafio que representa, face ao histérico associado a
trabalhos realizados no passado, por operador de experiéncia reconhecida.

Durante o exercicio mereceu igualmente destaque, a analise, discussdo e aprovacdao do Programa
de Trabalhos de Pesquisa previsto para 2026, sancionado pelos parceiros do Bloco 6/24, situado
em daguas rasas da Bacia do Kwanza, e cuja prioridade visa a avaliacdo da comercialidade da
descoberta (1983), resultante da perfuracdo do Pogo Cegonha-1, localizado na Baia de Luanda.

Com a implementacdo no més de Setembro do exercicio em apreco, da reorganizacao associada a
alteracdo do Conselho de Administracdo, procedeu-se ao ajustamento do Organograma da ACREP
SA, nomeadamente a nivel dos érgdos centrais, maximizando a descentralizacdo das operacdes
dos Blocos operados do Onshore de Cabinda, iniciada na 22 metade do 42 trimestre , através da
gestao das operagdes de produgao, por empresa do grupo, a BUCOMAZI LDA, conduzindo a uma
maior eficiéncia da forga de trabalho e optimiza¢do dos custos operacionais.

Durante o ano nao se verificaram grandes oscilagdes dos precos do petréleo, mas mantiveram-se
medidas destinadas a preocupagdo crescente com a adopgao, de cada vez mais e melhores praticas
ambientais, sociais e de governacdo (ESG), que representam um posicionamento estratégico da
empresa, visando apoiar nossa pretensdo de entidade de referéncia, no ambito dos objectivos de
expansao, nas Bacias Terrestres interiores de Angola.

A seguranga das operagdes, uma prioridade inegocidvel, apesar do encerramento com taxas de
acidentes dentro dos limites aceitaveis para o sector, sem dias perdidos, continuou a merecer da
direccdo de empresa e quadros executivos, a devida reflexdo e procura de formacdo adequada aos
operadores de campo e quadros em geral, garantindo uma cada vez maior eficiéncia de processos
e do compromisso dos colaboradores, para garantia de nivel “0” de ocorréncias de risco.

No ambito da estratégia de captacdo de fundos, visando garantir os compromissos da ACREP SA
relativos ao plano de negdcios aprovado para o triénio vigente, bem como a mitigacdo de riscos em
activos, em fase de pesquisa e avaliacdo de descobertas e recursos reconhecidos, manteve-se
como prioritaria e premente, a promog¢do de parcerias , através da cessdo de interesses
participativos em activos, em que a sociedade detém participacdo relevante, como Operador ou
Ndo Operador, como opgao adequada alternativa as dificuldades de acesso a financiamentos junto
da banca local e ao seu elevado custo.

Nesse contexto, e em resultado de diversas parcerias em estudo e avaliagdo, antecipamos para
2026, o estabelecimento de um conjunto de projectos de parcerias e respectivos programa de
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actividades, que certamente permitirdo a consolidacdo da sustentabilidade do negdcio,
complementando as medidas de contensdo e gestdo financeira, disciplinada e parcimoniosa
adoptadas no 492 trimestre do exercicio vigente, com uma abordagem focada na optimizacdo de
custos em paralelo com a maximizacao da producdo e incremento de reservas e recursos.

Um maior alinhamento e comunica¢do mais transversal com todos os colaboradores e parceiros da
empresa, em simultdneo com mais e maior transparéncia de informacdo, exposta nos nossos
relatérios, constitui ponto fulcral dos compromissos com a governagao corporativa.

No ambito da reducdo dos gases de efeito estufa, mantém-se em estudo e andlise, a promocdo de
programas, que certamente conduzirdo, tal como previsto para o quinquénio, a implementacao de
projectos relativos a eficiéncia energética e optimizacdo do uso de combustiveis, dos quais se
destaca o interligacdo do actual sistema de geracdo de energia das instalagées do Campo Castanha
a rede de média tensdo da ENDE, posicionando a ACREP SA, no grupo de empresas do sector
petrolifero, com consumo directo de energia da rede para os pocos de producado de petréleo.

A ACREP S.A participou em diversos féruns organizados a nivel do sector, nacionais e internacionais,
no dambito das suas responsabilidades corporativas para com a sociedade em geral, e parceiros em
particular, facilitando um conhecimento cada vez maior da sua estratégia e programas em curso
nos dominios de petréleo, gas e energia.

Quanto as responsabilidades sociais, nomeadamente para com as comunidades populacionais, das
regides em que estd inserida, mantiveram-se os compromissos para com projectos inclusivos,
através do apoio e participacdo, directa e indirecta, cobrindo os dominios da Educacgdo, Saude,
Acesso a Agua Potavel e de caracter religioso, para além de uma atitude mais dindmica e objectiva,
na empregabilidade de mao de obra, proveniente directamente das areas operacionais, e um
relacionamento e pareceria elevadas, com as autoridades locais, considerando o facto de os Blocos
operados pela ACREP SA, localizarem-se em perimetros periurbanos de Bacias Terrestres.

Face ao enorme desafio associado as exigéncias profissionais que o plano de negécios da ACREP SA
vem desenvolvendo, nomeadamente com recurso a entidades, de diversos quadrantes geograficos
e experiéncia comprovada, estdo programadas um conjunto de iniciativas de formacao e exposicdo
dos quadros e colaboradores da empresa, visando um aprendizado para refor¢co permanente da
capacitagao do capital humano representado por profissionais, que integram as diversas empresas
que constituem o grupo ACREP SA.

A aproximacdo e transparéncia, que se pretende ser apanagio da relacdo entre si e com a sociedade,
dos mais de 450 accionistas que integram actualmente o capital social da ACREP SA, foi iniciada
com a recurso a webinars, para anadlise e discussdo de temas, enquadrados nas actividades da
empresa, tendo-se no exercicio vigente realizados (3) sessGes de esclarecimento e troca de
informacao.

A pedido de diversos accionistas, detentores de menos de 50 a 100 ac¢des, que integraram o capital
social da ACREP SA no ambito do processo de diluicdo de capital em Bolsa, o Conselho de
Administra¢do considera levar a Assembleia Geral, a proposta de compra ocasional pela prépria
empresa.

Finalmente é imperioso destacar o elevado sentido de responsabilidade e de missdo, que
caracterizou o colectivo de trabalhadores, durante o 22 semestre de 2025, no ambito do processo
de organizagdo da empresa, pelo que reiteramos nosso agradecimento pelo apoio e cerrar fileiras
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em torno da direcc¢do, extensivo aos parceiros e accionistas, nomeadamente os de referéncia, pelo
seu compromisso e confianca.

Presidente do Conselhe de Administragdo
Pl

e
]

Caplos-Amaral
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Missdo, Visao, Valores, Estratégia

A ACREP — Exploragao Petrolifera S.A. é uma empresa petrolifera
angolana, orientada para a qualidade, inovagdo e responsabilidade
socioambiental, gerindo de forma prudente e diligente, os
recursos disponiveis sob critérios de competéncia profissional.

\

Tornar-se em empresa
independente e de

referéncia, em Angola, e Transparéncia

nas actividades de ® e Sustentabilidade
pesquisa e producdo de 232 e Trabalho em Equipa
petréleo e gas, bem como e Integridade

de producao e
distribuicdo de energia,
visando um crescimento
sustentavel, a médio e
longos prazos, e garantia
do retorno do
investimento

e Profissionalismo
e Parceria

e Inovagao

e Colaboragao

A estratégia da ACREP subentende a maximizacdo de extracdo dos
recursos reconhecidos nos activos que explora, no ambito dos
programas de pesquisa em concessGes maritimas de reconhecido
potencial, em parceria com entidades de referéncia internacional,
bem como, optimizacdo da producdo em Blocos maduros e o
desenvolvimento de descobertas reconhecidas, em activos terrestres
e maritimos, com baixo risco de exploracdo e garantido retorno dos
investimentos.
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Avaliar parcerias e
oportunidades para
introducéo do uso de
gas natural nos activos
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MONETIZAR OS RECURSOS
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ACTIVIDADES DE PETROLEO E GAS

ADEQUAR A ESTRUTURA
ORGANIZACIONAL
DESENVOLVER O CAPITAL
HUMANO

®
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DESENVOLVER CAPACIDADES
' TECNOLOGICAS ATRAVES DA

Garantir a manutencao
de reservas (P2)
superiores a 50 milhoes
de barris durante o
quinquénio;

Atingir a meta de
producao aprovada de
10.000 barris/dia ao longo
do quinquénio;
Estabelecer parcerias
estratégicas para
optimizar a exploragéo
dos recursos detidos pela
ACREP

empresas do Grupo:
Dinge Sondagens,
Bucomazi e Yema
Energia

Almejar uma gestao
de baixo risco e
optimizada e de
elevada eficiéncia
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Perfil da Empresa

Reservas & Recursos
As actividades promovidas no exercicio em curso, consagram a realizacao dos objectivos definidos
em 2003, aquando da fundagdao ACREP SA, nomeadamente a participagao activa no relangamento
e optimizagdo da producdo de campos encerrados nas Bacias Terrestres, através do exercicio das
fungdes de Operador dos Blocos Cabinda Sul e Cabinda Norte na Bacia do Baixo Congo e Bloco Kon
19 na Bacia do Kwanza.

A nivel da plataforma maritima continental de Angola, a ACREP S.A., integra na Bacia do Baixo
Congo, como N3o Operador, o Grupo Empreiteiro do Bloco 1/14, do qual had a destacar a
descoberta, durante o exercicio de 2025, de uma das maiores jazidas de Gas Natural Nao Associado
e por outro lado, a nivel da Bacia do Kwanza, ressaltamos a assinatura igualmente de um Contrato
de Servigos de Risco, para exploracdo de hidrocarbonetos do Bloco 6/24 , para a avaliacdo da
descoberta do Cegonha, e em que a sociedade detém um interesse participativo Ndo Operador de
15%.

A descoberta resultante da perfuracdao do Poco Gajajeira - 1, permitiram registar um incremento
significativo das reservas liquidas P2 da ACREP SA, para um total de 64,25 milhdes de barris,
representando um aumento de cerca de 55%, excluindo simultaneo o potencial de recursos

Capacidade Financeira

O sector de petrdleo e gas é reconhecido como de capital intensivo, de elevados riscos e em
simultadneo de significactivos retornos, associados, por um lado as incertezas das actividades de
pesquisa geoldgica dos activos e por outro a volatilidade dos precos de petrdleo, aspectos que
podem impor constrangimentos ao financiamento dos programas de trabalho, nomeadamente

com recurso a fundos bancarios.

Nesse contexto continua estratégico, o recurso a cedéncia parcial de interesses participactivos, em
activos em que a ACREP SA detém, mais de 1/3 da participacdo do Grupo Empreiteiro da concess3o.

A 31 de Dezembro de 2025, a ACREP S.A a produgdo acumulada registada pela sociedade foi de
7,31 mm barris de petrdleo, dos quais 115.500 bbls em 2025.

Futuro

Apesar dos constrangimentos vividos em 2025, associados a volatilidade do preco do Brent, em
resultado de conflitos internacionais impondo, tensGes geopoliticas afectando directa e
indirectamente, os maiores produtores mundiais de petréleo e gds, e da adop¢do de medidas
austeras de reducdo de custos e eficiéncia operacional, a nivel dos activos em que e ACREP SA é
operadora, a descoberta de Gas Natural Ndo Associado e Condensados no Pogo Gajajeira-1 e a
evolugao positiva do processo visando o acesso a uma participacdo minoritdria em concessao
madura relevante, auguram-se para o triénio 2026 - 2028, perspectivas que garantem a
consolidagdo da empresa, um crescimento sustentavel, a diversificacdo de actividades e
naturalmente, um retorno dos capitais investidos.
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Principais Indicadores

Indicadores operacionais 2025 2024 2023 2022 2021
Produgdo

Produgao Total (Bbls) 115500 219456 439454 463 364 367511

Producdo média WI

(Kboped) 316 449 458 495,4 666,5

Produgdo média NE

(Kboped) 447,5 447,5 471,0 480,9 647,0
Reserva

Reservas 1P (MM boe) 3,49 2,66 2,77 19,70 5,70

Reservas 2P (MM boe) 64,25 50,84 32,78 13,46 14,86

Reservas 3P (MM boe) 89,22 81,16 81,16 22,47 79,80

Recursos 72,36 78,92 0,00 0,00 0,00

Indicadores Financeiros (USD) 2025 2024 2023 2022 2021
Vendas 3026325 15062 168 32428026 41 850 885 29994 770
Ebitda -3730428 -6 161 596 4468912 25533 085 12691978
Resultados operacionais -5192 440 -8922 355 870268 19992 294 1420446
Resultados financeiros 489 220 -33720 470767 57321 -119 588
Resultado liquido -3 865 844 -9852 339 15 157 502 13887223 4045 206
Investimento 19 762 250 5064 198 12 108 476 7288042 3425854
Activo Total 102 718 746 109 489 116 116 791 994 102 532 142 103303972
Capital préprio 38208 071 41766 145 51618484 47241433 33354209
Divida liquida 36 740 157 15274 042 1786 015 15960 599 23587691
Divida liquida / Capital préprio 96,16% 36,57% 3,46% 33,79% 70,72%
Divida liquida / Ebitda -9,8 -2,5 0,4 0,6 1,9

ROA -5,06% 0,69% 0,75% 19,50% 1,38%
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Envolvente de Mercado

Durante o exercicio, o preco médio do Brent, petrdleo que serve de referéncia as exportacdes de
Angola manteve-se acima dos USD/BBL 70.00, resultado de factores de mercado, dos quais se
destacam a gestdo das quotas de produgdo pelos membros da OPEP, e a situagdo geopolitica
internacional.

A nivel do mercado cambial nacional, as politicas de liberalizacdo adoptadas pelo BNA, nao
interferiram no valor do Kwanza face ao Délar, mantendo-se a taxa de cdambio da ordem dos 912,29
Kwanzas durante o exercicio de 2025.

Taxa Cambio Fonte: BNA

912,29 912 828,80

50369 55498 649,60

2025 2024 2024 2023 2022 2021

Sector Petrolifero Nacional

Durante o exercicio de 2025 registou-se a revisdao contractual de activos em producdo, visando a
optimizacdo da explotacdo de campos petroliferos maduros, em resultado da publicacdo do
Decreto Legislativo Presidencial N28/24 de 20 de novembro sobre a Producdo Incremental em
Blocos Maduros e em Areas de Desenvolvimento Nio Desenvolvidas.

Merece igualmente destaque a inauguracao no final do exercicio, da unidade de tratamento de Gas
Natural Ndo Associado, produzido pelo Consorcio de Gas Natural, tendo constituido um marco
significante, ndo s6 para o desenvolvimento de jazidas de Gas Natural reconhecidas, e mais
importante para o inicio de programas de pesquisa de Gas Natural em Angola.

Apesar dos esforgos das instituicdes e empresas que actuam no sector petrolifero angolano, a
producdo média do Pais observou contragdo de 8%, tendo a média anual rondado os 1,12 milhdes
Bbls por dia.

Produgdo Média Anual
Mbbls

1,12

2025 2024

Actividades de Pesquisa & Producdo
No periodo em analise foi encerrada o campo Gimboa, com efeito retroactivo a 01 de Janeiro de
2025, as actividades de pesquisa e avaliagdo do UM6 e UM7 no Bloco 4/05, no dmbito do processo
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de desinvestimento da ACREP SA no Bloco, através da cessao dos seus interesses participativos a
favor da Sonangol Exploracdao & Produgao.

No Bloco Cabinda Norte Onshore, a ACREP, S.A. iniciou, enquanto Operador do Bloco, trabalhos
preliminares para entrada no perimetro da concessdo, com destaque para a licengca ambiental,
operacoes de levantamento e garantia de acesso, as locacdes dos pocos Dinge 20-04 e Dinge 20-
05, objectivos fundamentais para os testes de produtividade de longa dura¢do dos Campo do Dinge
e Nzila eme 2026.

No Bloco 1/14, realizou-se com sucesso a perfuracdo do Poco de Pesquisa Gajajeira-1, declarado
como Descoberta Comercial, com um volume indicativo de 1,6 TCF de Gas Natural Ndo Associado
e 100 milhoes de barris de Condensados, classificado como a 12 descoberta realizada no ambito de
programa de pesquisa especifico para avaliacdo do potencial de Gas Natural na Bacia do Baixo
Congo.

Relativamente ao Bloco Cabinda Sul Onshore, foi iniciado o processo de preparacdo para a
perfuracdo de dois pocos Infill horizontais no Campo Castanha, com destaque para os concursos
junto de entidades de prestacdo de servicos de perfuracdao e completacdao dos pocos, bem como
para a, conclusdo do estudo de modelo estatico e dindmico do Campo do Castanha, por entidade
independente, confirmando um aumento significativo das reservas e a viabilidade da execu¢do dos
pocos Infill.

Durante o exercicio de 2025, e relativamente ao Bloco Kon 19, apds realizacdo pela ACREP, S.A. dos
estudos in house sobre o activo, e aturada apreciacdo com os parceiros do Bloco, foi submetido,
em outubro, o programa de trabalhos para o ano de 2026.

No decurso do exercicio, foi finalmente assinado o Contrato de Servicos de Risco para o Bloco 6/24,
tendo o Operador, a Sonangol EP, submetido a apreciagdo dos parceiros as linhas mestras para o
programa de explorac¢do do activo, previsto para 2026.

Activos em Pesquisa
Bloco Cabinda Norte- Bloco Norte da Zona Terrestre de Cabinda

Durante o exercicio em aprego, a ACREP, S.A. deu inicio formal as operacdes na drea de concessdo,
com destaque para emissdo das licengas, processo de levantamento de acesso em seguranga as
locagdes dos pogos dos Campos do Dinge e Nzila, bem como da preparagdo dos meios para os testes
de longa duracdo.

No decurso do exercicio de 2025, os custos directos de pesquisa incorridos no Bloco ascenderam a
USD 38.744.

Bloco 1/14

Durante o exercicio de 2025, o Grupo Empreiteiro continuou trabalhos de maturagdo dos
prospectos do Bloco, e realizou com sucesso a perfuragdo do Poco Gajajeira-1, do qual resultou a
descoberta de Gas Natural Ndao Associado e Condensados, tendo os encargos ultrapassado o
montante orgamentado.

A quota parte da ACREP, S.A., nos custos directos de pesquisa, foi na ordem dos USD 16.991.170,
incluindo encargos de A&S.
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Bloco 4/05

Durante o periodo em anadlise, prosseguiram as actividades de pesquisa e avaliacdo no Bloco,
nomeadamente os estudos de viabilidade dos prospectos UM6 e UM7. No mesmo periodo, a
Sonangol E.P. formalizou a assuncdo dos 18,75% de interesses participativos da ACREP, S.A., com
efeitos a 01 de Janeiro de 2025.

Os custos incorridos com as operacdes de Desenvolvimento, Producdao e A&S totalizaram USD
11.352.771, tendo sido integralmente suportados pela Sonangol E.P., em conformidade com o
acordo de assuncao.

Bloco KON-19

Durante o exercicio de 2025, a ACREP SA desenvolveu um conjunto de estudos e reunides de
consenso com os parceiros, que levaram a aprovacao do plano de trabalhos para 2026.

No exercicio em andlise os custos directo de pesquisa no Bloco durante o exercicio de 2025
totalizaram em USD 124.040.

Bloco 6/24

Durante o exercicio de 2025, foram realizadas um conjunto de reunides, em que os membros do
GE decidiram e aprovaram os principios do programa de trabalhos para a concessdo, a serem
implementados em 2026.

Nao se verificam, no periodo em analise quaisquer reconhecimentos de custos pré-exploratdrios
do Operador relacionados. com actividades de pesquisa desenvolvidas no Bloco.

Activos em Produgao

No exercicio de 2025, a produgdo total da ACREP, S.A. atingiu os 115.500 barris, integralmente
proveniente dos Blocos Cabinda Sul Onshore e 4/05.

Por outro lado, registou-se uma producdo de 69.982 barris no Bloco 4/05. No entanto, no contexto
do processo de desinvestimento da ACREP, S.A. neste activo, e em linha com o enquadramento da
assuncao, a referida producdo ndo é reconhecida como producdo atribuivel a ACREP, S.A.

219
KBbls
165
115
70
16 54
Bloco 4/05 Bloco CSO Total

2025 m2024
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Bloco 4/05

No periodo em analise, o Bloco 4/05 produziu um total de 373.237 barris e exportou 565.333 barris,
na totalidade pretensa dos demais membros do GE, face ao desinvestimento da ACREP, S.A. no
Bloco.

A ACREP, S.A manteve uma producdo média “working interest” de 300 boepd (barris de dleo
equivalente por dia).

Bloco Cabinda Sul

No exercicio de 2025, o Bloco Cabinda Sul produziu, um total de 82.757 barris e exportou 80.000,
tendo sido alocados a ACREP S.A um total de 44.000 barris.

Evolugdo das Reservas e Recursos
No periodo em analise a ACREP, S.A registou um incremento das suas reservas P2 resultante dos
resultados do poco descoberta Gajajeira-1 do Bloco 1/14, estimados em 25 MMBblsoe.

229,32
(MMboe) RESERVAS
89,22
64,25 72,36
3,49
Reserv. P1 Reserv. P2 Reserv. P3 Recursos Total
Comercializacdo do Brent
- No periodo em andlise, foram Bbis 242 177
- comercializados 242.177 Bbls, 198177
—1 com referéncia ao Brent, através
de 4x operagdes de exportagdo.
Comercializagio  De referir que a ACREP ndo 11000 17009 46 000
levantou do Bloco 4/05, em
Do Brent virtude ao acordo em curso. BlkCSO BIkCSO Blk4/05 BIkCSO  Total

Desempenho Financeiro

A nivel financeiro, destacam-se no exercicio de 2025:
e A producdo “net entitlement” de petréleo foi de 300 boepd
¢ Resultados operacionais negactivos de USD 5.192.440
¢ Resultado liquido negativo de USD 3.865.844
o Activo total a 31 de Dezembro de 2025 de USD 102.718.746
¢ Pagamento de Imposto de Rendimento de Petréleo no total de USD 138.155
o Caixa e equivalentes no montante de USD 4.173.906
o Divida liquida de USD 36.740.157
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Andlise de resultados

70 RECEITAS 7512 76 As receitas registadas em 31 de
MUSD 74 Dezembro de 2025, no montante de USD
50 o 3,03 milhdes, evidenciam um
0 6878 7 decreSC|moNS|gnlf|cat|vo face aos ,USD
- 15,06 milhGes registados no periodo
10 3,03 15,06 comparativo, essencialmente explicado
66 pelo ndo carregamento de brent por
o 2025 2024 o parte da ACREP, S.A., no ambito do Bloco
Receitas Preco Médio do Crude 4/05.
MUSD
1,19 1,22
0,81
Blk CSO Blk CSO Blk CSO
Custos Operacionais
MUSD CUSTOS OPERACIONAIS Os custos operacionais reduziram-se
19.62 em USD 16,45 milhGes, totalizando
USD 4,01 milhdes, devido ao nao
o1 reconhecimento dos custos do Bloco
! 4/05, na sequéncia da assunc¢do do
respectivo IP.
2025 2024

EBITDA

O resultado medido pelo EBITDA, registou, a 31 i TR

de dezembro do exercicio em analise, um valor
negativo de USD 3,73 milhdes, evidenciando
uma melhoria face ao periodo anterior, no qual
se situou negativos em USD 6,16 milhoes. Esta
evolugdo resulta, essencialmente, da ndo
exportagdao no Campo Gimboa.

3N/

-6,16

Endividamento/Caixa Liquido

Durante do exercicio de 2025, a divida financeira era de USD 36,74 milhdes. O caixa liquido totalizou
USD 4,17 milhdes.

MUSD
Endividamento MUSD Disponibilidades

36,74 6,67
15,27 4,17

2025 2024 2025 2024
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Investimentos

No periodo em analise o
volume de investimentos
em actividades de Pesquisa
e Desenvolvimento
totalizou o montante de
USD 19,46 Milhoes, sendo
que USD 19,04 Milhoes em
pesquisa e USD 0,191
MilhGes em
Desenvolvimento

Cash Flow

MUSD Cash Flow

2025
-2,93

Estrutura do Capital

1804342

B 1s0s302

I 1804342

Pesquisa

2024
-0,48

Indicadores Financeiros

Activo ndo Corrente
Fundo de Maneio
Disponibilidades
Divida Liquida
Capital Préprio
Capital empregue

Divida Liquida / Capital Proprio

Divida Liquida / Ebitda

Activo nao Corrente

po:28 85,40
I
2025 2024
Fundo de Maneio
10,87
-
2025 2024
Capital Préprio
41,77
38,21

2025 2

024

MUSD

MUSD

| 191 448
I 1574622
1574622
- 1574622
| 237998
13241
13241

A&S
2023 m2022

Desenvolvimento
2025 m2024

. 13241

usb

3392205

3392205

o205

Total

A 31 de dezembro de 2025, as actividades
operacionais registaram um fluxo de caixa
negativo de USD 2,93 milhdGes, evidenciando um
agravamento significativo face ao valor negativo
de USD 484 mil verificado no exercicio de 2024.

2025

90 381 601
(1 106 997)
4 173 906
36 740 157
38 208 071
90 381 601
1,0

(9.8)

2024

85 395 442
10 874 270
6 666 806
15 274 042
41 766 145
85 395 442
0.4

3.4

O activo ndo corrente aumentou em USD 4,98 milhdes,
passando de USD 85,4 milhdes em 2024 para USD 90,38
milhées em 2025, reflectindo, maioritariamente, os
investimentos associados a perfuragdo do pogo
Gajajeira-1 no Bloco 1/14, operado pela Azule Energy.

O fundo de maneio reduziu-se em USD 11,98 milhoes,
fixando-se em negativos de USD 1,11 milhdes a 31 de
dezembro de 2025 (2024: USD 10,87 milhdes),
reflectindo, principalmente, a diminuicdo das
disponibilidades (USD 5,62 milhdes) e dos clientes (USD
14,77 milhdes).

O Capital Proprio apresentou uma diminuigdo de USD
3,56 milhdes, fixando-se em USD 38,21 milhdes a 31
de Dezembro de 2025 (2024: USD 41,77 milhdes),
reflectindo, fundamentalmente, o resultado liquido
negativo do exercicio.
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Resultados Financeiros

Os resultados financeiros totalizaram um montante positivo de USD 489 mil referentes as
diferencas cambiais e juros sobre suprimentos.

Resultados Nao Operacionais

Os resultados ndo operacionais foram positivos de USD 976 mil, reflectindo, em grande medida,
a regularizagdo de estimativas de custos do Bloco CNO reconhecidas no exercicio anterior.

Resultado Liquido

O exercicio de 2025 encerrou com um resultado liquido negativo de USD 3.865.844.
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Governagao

Estrutura Accionista

A operacao de dispersao parcial de capital social em bolsa que resultou na entrada de 447 novos
accionistas, representando cerca de 3,9% do capital social, ndo se tendo registado alteracGes
relevantes na estrutura accionista durante o exercicio de 2025.

Governacao Corporativa
A ACREP, S.A. rege-se por principios de ética, transparéncia e rigor, suportados por um modelo de
governacao alinhado com as melhores praticas.
A estrutura de governacgao integra:

e Assembleia Geral;

e Conselho de Administragao;

e Conselho Fiscal.
E é complementada por comissdes especializadas:

e Comissdo de Auditoria e Controlo Interno;

e Comissdo de Remuneracdo e Governo Societario.
Durante 2025, foram introduzidos ajustamentos na composicdao do Conselho de Administracao,
reforcando a sua componente executiva. No mesmo periodo, foi selecionada a entidade
responsdavel pela auditoria externa para o triénio 2025-2027.

Orgaos e Corpos Sociais
A composicdo actual dos orgdos da ACREP — Exploracdo Petrolifera, S.A.,, é a que a seguir
apresentamos:

ASSEMBLEIA GERAL

Presidente

Mateus Pereira
Gongalves

Secretario

Gomes Mateus

dos Santos
Comisséo de
Remuneragdes

Conselho Fiscal

Presidente Membro
Antdnio
Mangueira

Membro
Antd

Membro Presidente Membro

Jodo Paula de Félix Dala Romualdo

Almeida Caculo Ribeiro Vladmir Ferraz

CONSELHO DE
ADMINISTRAGAD

Administrador Administrador Administrador

Executivo Presidente Executivo Independente
Oscar Carlos Amaral lodo Freire Horacio Feijé
Rodrigues
Comissao de Comissao de
Auditoria e Governo Societario
Controlo Interno & Sustentabilidade

Presidente Vogal

Horacio Feijo Vladmir Ferraz
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Politica de Compliance

No periodo em analise a ACREP focou-se na aderéncia das normas internas, legislacao local, nos
principios de Direitos Humanos e critérios de ESG (Sustentabilidade), promovendo uma cultura de
Compliance e melhores praticas, com o propdsito de actuar de forma ética e legal, mitigar riscos,
contribuir para uma cultura organizacional eficiente, incentivar a melhoria continua, e enaltecer a
reputacao da ACREP, auxiliando a empresa a operar de forma sustentavel e transparente.

O programa desenvolvido tem sido executado em consonancia com as melhores praticas seguidas
no sector petrolifero e em consideracdo as leis nacionais e algumas internacionais, principios
universais, valores e visdao da ACREP S.A., estando em vigor vdrias normativas de Compliance, entre
elas:

e Politica de Anticorrupg¢do & Suborno;

e Politica de Denuncia & Anti Retaliagdo;

e Norma de Escalonamento.

e Codigo de Etica.

Adicionalmente, a ACREP, comprometeu-se também em manter uma cultura de Speak-Up
(Comunicacdo aberta), através do nosso canal de dendncias para colaboradores e terceiros,
acessivel e qualquer momento pela plataforma online: Canal de Denuncia da ACREP-Exploragdo
Petrolifera, S.A.

Desempenho Anual HSE

A ACREP tem melhorado continuamente os seus processos operacionais através da medicdo e
report e adopgao de indicadores ambientais, promovendo maior eficiéncia energética e redugao
de emissdes.

Operador. ACREP EXPLDRA(}RO PEI'ROLIFERAl jan25 fev-25 | mar25 | abr-25 | mai-25 | jun25 jul-25 ago25 | set25 out-25 nov-25 | dez25
Horas Homem (Man hours worked) |
Al (enter hours in here) | 23561 | 40326 | 28364 | 43i77 | 40731 | 30998 | 22204 | 21382 | 22114 | 25062 | 26152 | 23L12
Il de
Fatali (Fatalities) 0 0 0 0 1] 0 0 0 0 0 0 0 V]
Acidente com perda de tempo (LTI) 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1
Acidente com restricies no trabalho (RWC) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Casos de tratamento médico (MTC) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total de Incidentes Registaveis (TRI) 0 0 0 0 0 0 0 1 0 o] 0 o] 1
Casos de primeiros socorros (FAC) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ndmero de quase acidentes (# Near Misses) 0 0 0 0 4] 0 0 0 0 0 0 0 0
Nimero de Incidentes com fogo (# of Fires) 0 0 0 0 Q 1 0 0 0 0 0 0 1
Tier 1 Loss of Primary Cotainment (# of LOPC) 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 0 0 o] 0
Tier 2 Loss of Primary Containment (# of LOPG) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Q 0,58 0,58|
Indicadores de Ambierte [ Total [ Mete/Limite Anual |
Nimero de Acidentes Ambientais no Manuseio,
Transporte e Destino Final de Residuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Perigosos e Radioactivo
Média mensal de 40 de 6le0 em Agu: 21 16 20 26 25 20 26 17 21 21 16 15 20 <30
Nimera de derrame de petrdleo (# Oil spills) 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 o] 0 o] 0 0
Volume de petrdleo derramado (bbl) 0 0 0 0 Q 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emissdes GHG (Ton de CO2eq) 706,35 | 666.75 | 104562 | 128594 | 896,73 | 807,12 | 720,62 | 68587 | 579.88 | 35633 | 53037 | 685.87 8967 22569
Gas queimado (MMSCFD) 0.20 021 036 0.46 0.26 025 021 019 0.16 013 0186 019 2,65 275
Quantidade de Residuos Perigosos Produzides (f 552 472 389 621 592 655 948 692 723 820 740 472 7676 8500
Quantidade de Residuos Nao Perigosos Produzi 647 601 485 575 683 808 822 733 960 893 893 733 8833 10200
Aparas (Kg) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Legenda:
TRIR -Taxa Total de Incidentes Registaveis
LTIR - Taxa de Frequéncia de Incidente com Perda de Tempo
BBL- Barris
Ton -Tonelada
Kg- Quilograma
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Responsabilidade Social e Ambiental

A ACREP S.A., demonstrou no exercicio 2025 um forte compromisso
com o desenvolvimento social actuando nas areas essenciais para a
construcdo de comunidades mais fortes, educagdo e saude,
infraestruturas, desporto e acesso a agua.

Desporto como inclusdo social temos o apoio continuo desde 2022
ao Clube ferrovidrio de Luanda, que beneficia criangas adolescentes
e jovens em situacdo de risco, com o objectivo de ocupar o tempo
livre, promover integracao e reduzir vulnerabilidades sociais.

No desenvolvimento social a manutencdo das vias foi destacada
como essencial para o fluxo comunitdrio econémico e social, e
enquadra-se nos esforgos de engajamento com as aldeias do Bloco
Cabinda Sul Onshore (CSO).

Continuidade no engajamento da construcao do Posto de Saude em
Cabinda na aldeia de Banda Jembo e Bunga Fuana.

Na area de Educagdo, continuamos com o apoio a escolinha do
Mussulo “Pequena Chama” com o apoio administrativo, material
didactico e alimentagao.
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Gest3ao de Risco

Avolatilidade do preco do Brent, os riscos de pesquisa geoldgica e a oscilacao dos custos associados
as actividades de exploracdo e producdo de petréleo, requerem a adaptacdo permanente do
modelo de negdcios, garantindo uma abordagem disciplinada, de modo a mitigar o conjunto de
incertezas corporativas, tipicas de empresas do sector petrolifero, para a concretizacgdo com
sucesso dos seus objectivos estratégicos.

Decorrente desta realidade e factos, mantém-se em andlise um conjunto de iniciativas que visam
identificar, categorizar e monitorizar os principais riscos e incertezas inerentes ao modelo de
negdcio: estratégico, financeiro, operacional e regulatério.

Pretende-se que o modelo de gestdo de risco incorpore toda a informacao de risco do processo de
decisdo, visando assegurar a:

e Conducao das actividades de acordo com as prioridades do negdcio, de forma eficiente e
ordenada;

e Maximizacdo da salvaguarda dos activos;

e Reforco da garantia do risco do negdcio; e

e Melhoria constante da fiabilidade e do report financeiro regular.

Em andlise perspectiva-se a criacdo de um grupo empresarial em que a ACREP seja uma holding
financeira, de modo a segregar os activos, mitigando o risco de contaminacdo e o cumprimento das

leis e regulamentos das varias jurisdicGes em que a empresa opere. Este modelo ja foi terminado
por parte de uma entidade externa para atestar da sua robustez.

Desenvolvimento do Capital Humano.

Distribuicdo de numero de trabalhadores por género

No ano de 2025, a ACREP S.A., contou com um total de 63 Colaboradores, incluindo os membros
do Conselho Fiscal, das comissdes e os Consultores internos. No geral possui 68% da for¢a de
trabalho é masculina e 32% feminina.

Distribui¢ao por banda funcional

32% ‘
MULHERES | 32% HoMENS | 68%
2

0
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A ACREP S.A., conta actualmente com 17% dos quadros na gestdo do topo, com maior
percentagem no quadro técnico com 48% da forca de trabalho e com apoio directo de 6
Consultores séniores, com vasta experiéncia no sector de Oil & Gas.

DISTRIBUICAO POR BANDA FUNCIONAL

Banda Ndamero Percentual (%)
Gestao Estratégica (Topo) 11 17%
Gestao Intermédia 04 6%
Consultores 06 10%
Técnicos Especialistas i 17%
Técnicos 30 48%
Apoio 01 2%

Total 63 100%

Apoios

2%

Gestdo do Topo

17%
Gestdo Intermédia

6%

Técnicos
48%

Consultores
10%

Técnicos

Especialistas
17%
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Proposta de Aplicagdo de Resultados

A ACREPS.A encerrou o exercicio de 2025 com um resultado liquido negativo na ordem dos USD 3.865.844,
apurado em conformidade com o Plano Geral de Contabilidade, e subsidiariamente com as normas IFRS

aplicaveis a industria petrolifera.

Propomos que os resultados sejam transferidos para resultados transitados.
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Balango

ACREP - Exploragao Petrolifera, S A

em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em USD)

Designagao Notas 2025 2024
ACTIVO
Activo nao correntes:
Imobilizagdes corpdéreas 4 7 385 578 7 130 508
Imobilizagdes incorpéreas 5 63 627 090 46 887 149
Investimentos em subsidiarias e associadas 6 980 396 234 970
Outros activos nao correntes 9 18 388 536 31 142 816
TOTAL DO ACTIVO NAO CORRENTE 90 381 600 85 395 442
Activo correntes:
Existéncias 8 3278 028 3284 700
Contas a receber 9 4 342 277 13 933 758
Disponibilidades 10 4 173 906 6 666 806
Outros activos correntes 1 542 934 208 409
TOTAL DO ACTIVO CORRENTE 12 337 145 24 093 673
TOTAL DO ACTIVO 102 718 746 109 489 116
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio:
Capital 12 9 017 950 9 017 950
Reservas 13 26 272 954 26 272 954
Resultados transitados 14 6 783 011 16 327 580
Resultados do exercicio (3 865 845) (9 852 339)
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 38 208 070 41 766 145
PASSIVO
Passivo nao corrente:
Provisdes para outros riscos e encargos 18 865 799 705 549
Outros Contas a Pagar ndo Correntes 19 18 500 674 19 645 674
TOTAL DO PASSIVO NAO CORRENTE 19 366 473 20 351 223
Passivo corrente:
Contas a Pagar 19 43 517 167 45 946 261
Outros passivos correntes 21 1627 035 1425 486
TOTAL DO PASSIVO CORRENTE 45 144 202 47 371 748
TOTAL DO PASSIVO 64 510 676 67 722 971
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 102 718 746 109 489 116
Luanda, aos 30 de Junho de 2026
Presidente do Cons F'_!_I.l-l".'":'T:‘E"_:'-"--:‘ll'lllll stracdn
, AdmigistPador Comtabilista

Oscar Rodrigues

Eduardo Seteca
Membro OCPCA NE 20150086
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Demonstragao de Resultados

ACREP - Exploragao Petrolifera, S A
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em USD)

AdministFador

'TE f

( rera

Oscar Rodrigues

e, .
.-"- -
_Earlos Amaral

o

Comntahbilista

Designacao Notas 2025 2024
Vendas 22 3 026 325 15 062 168
Outros proveitos operacionais 24 35 094 142 054
3061419 15 204 222
Variagdo nos produtos acabados e em vias de fabrico 25 (314 443) 1144 411
Custos com o pessoal 28 (2 463 927) (2 893 679)
Depreciagdes e Amortizagbes 29 (1462 012) (2 760 759)
Outros custos e perdas operacionais 30 (4 013 477) (19 616 550)
Resultados operacionais (5 192 440) (8 922 355)
Resultados financeiros 31 489 220 (33 720)
Resultados n&o operacionais 33 975 531 (208 793)
Resultados antes de impostos (3 727 689) (9 164 868)
Imposto sobre o rendimento 35 (138 156) (687 471)
Resultados liquidos das actividades correntes (3 865 845) (9 852 339)
Resultados extraordinarios 34 0 0
Imposto sobre o rendimento 35 0
Resultado liquido do exercicio (3 865 845) (9 852 339)
Luanda, aos 30 de Junho de 2026
Fresidente do Cnniﬁ_ﬂu‘."ﬂ;:’_‘.dnu“ stracdo

smibiro O

Eduardo Seteca
a4 NE 20150086
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Demonstragao das Alteragdes nos Capitais Proprios

Rubricas

Capital:

Capital Social
Accdes/quotas proprias
Prémios de emissdo
Prestagdes suplementares

Reservas:

Reserva legal

Reservas de reavaliagéo
Reservas com fins especiais
Reservas livres

Resultados Transitados:

Saldo inicial:

Movimentos no periodo:

Transferéncia dos resultados do exercicio anterior
Aplicagéo de resultados

Dividendos antecipados

Erros fundamentais

Alteragdes de politicas contabilisticas

Efeito de impostos dos erros fundamentais e das alteragdes de

politicas contabilisticas
Outros movimentos

Resultado Liquido:
Resultado Liquido do exercicio

TOTAL

Luanda, aos 30 de Junho de 2026

ACREP - Exploragdo Petrolifera, S A
para o exercicio em 31 de Dezembro de 2025

Nota

12
12

13
13
13
13

14
14
14
14
14

14
14

DR

Presidente do ('.nn-:P_ﬂh'.":]-.e_?é.dn||||.-_.|_r45-iju

dor

\ ,' Administ .
____!éf‘wl Tacﬁubﬂ_

Oscar Rodrigues

Eduardo Seteca
Wembro CCPCA NE 20150086

Saldo inicial L Saldo final
Aumentos Diminuicoes

2024 2025
9017 950 0 0 9017 950
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
9 017 950 0 0 9 017 950
3000 000 0 0 3000 000
0 0 0 0
1 500 000 0 0 1500 000
21772 954 0 0 21772 954
26 272 954 0 0 26 272 954
16 327 580 16 327 580
0
0 -9 852 339 0 -9 852 339
0 0 0 0
0 0 0 0
0 307 771 0 307 771
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
16 327 580 -9 544 568 1} 6783 011
-9 852 339 -3 865 845 -9 852 339 -3 865 845
-9 852 339 -3 865 845 -9 852 339 -3 865 845
41766 145 -13 410 414 -9 852 339 38 208 070

Comtabilista
= C.&;‘é:-t, Srek—
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

ACREP - Exploragdo Petrolifera, S A

em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024

(Valores expressos em USD)

Designacdo Notas 2025 2024
I-Fluxo de caixa das actividades operacionais
Recebimentos
Recebimentos de clientes 3 594 736 7 315 073
Outros recebimentos 434 192 661 175
Total dos Recebimentos 4 028 927 7 976 248
Pagamentos
Pagamentos a fornecedores 1 621 349 3275 016
Pagamentos ao pessoal 2 391 502 2 003 338
Imposto S/ Rendimento 2 907 727 2 817 969
Encargos Sb Remuneragdes o [0}
Outros pagamentos 40 416 364 359
Total dos Pagamentos 6 960 994 8 460 682
Caixa gerada pelas actividades operacionais (2 932 066) (484 433)
II-Fluxo de caixa das actividades de Investimento
Recebimentos Provinientes de:
Imobilizado 13 564 802 7 176 790
Reembolso Emprestimo Concedida a Subsidirias 1 340 647 (0]
Juros de Aplicacdes financeiras (0] (0]
Dividendos ou Lucros (0] (0]
Total dos Recebimentos 14 905 449 7 176 790
Pagamentos Respeitantes a:
Imobilizagdes corpdreas (0] 78 343
Cash Call - CAPEX 7 539 476 565 840
Cash Call - OPEX 4 984 674 4 798 567
Imobilizagdes incorpdreas 0 291 048
Imobilizagcdes em Curso 0 229 169
Dividendos ou Lucros [0} 731 531
Adiantamento Concedida & Subsidirias (Projectos) 841 031 1 961 947
Total dos Pagamentos 13 365 181 6 694 498
Caixa liquida usada nas actividades de Investimento 1 540 268 482 292
IlI-Fluxo de caixa das actividades de Financiamento
Recebimentos
Empréstimos dos soécios 30 417 2 585 967
Total dos Recebimentos 30 417 2 585 967
Pagamentos Respeitantes a:
Redugdo de Empréstimos de Soécios e Accionistas 1 120 000 1182 164
Juros de Deposito a Prazo 11 520 (0]
Juros e Custos Similares pagos 0 [0}
Total dos Pagamentos 1 131 520 5 707 858
Caixa liquida das actividades de Financiamento (1101 103) (3 121 891)
Diminuigao Liquida de caixa e seus equivalentes (2 492 900) (3 124 032)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6 666 806 9 790 838
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 47 4 173 906 6 666 806
Luanda, aos 30 de Junho de 2026

Presidente do Conselbe e Administracia

=

. Administrador

Comntabilista

Oscar Rodrigues

W

Eduardo Seteca
nbro OCRCA NE 20150086
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Notas as Demonstragdes Financeiras
do periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em USD)

A. NOTAS GERAIS

1. NOTA INTRODUTORIA

A ACREP — Exploragdo Petrolifera, S.A. (“ACREP” ou “Companhia”) é uma sociedade andnima matriculada
na Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero 278-04, contribuinte fiscal nimero 5 401
099 096, com sede no Condominio Dolce Vita, Edificio N210, Bloco 1, 12 A; B & 62 B, em Luanda, tendo como
objecto social principal é pesquisa e produgdo petrolifera.

Fase
Activo Participagdo  Operador .r__ » =
' [Ty . -
Pesquisa Desenvolvimento Producdo
o |Bloco 4/05 18,75%  Sonangol P&P V4
—
o
< |Bloco 1/14 10% Azule Energy v
G
G
O |Bloco 6/24 15% Sonangol v 4
—
@ |Bloco Cabinda Sul 55% ACREP, SA v 4
o
@ Bloco Cabinda Norte 74,36% ACREP, SA v 4
© |Bloco KON-19 45% ACREP, SA v

O Bloco 4/05 integra a area de desenvolvimento (Gimboa), cujo periodo de produgéo licenciado é de 20 anos,
contados a partir da data de declaragao de descoberta comercial, ocorrida em 30 de maio de 2006. No
exercicio de 2025, o Bloco registou uma producao total de 373.237 barris de petréleo bruto (“bbls”), tendo
sido efectuados levantamentos no montante de 565.333 bbls. Deste volume, 106.000 bbls correspondem a
participagdo da ACREP, S.A., nos termos do respectivo Contrato de Partilha de Produgdo (“CPP”). No ambito
do plano estratégico de desinvestimento deste activo, e considerando o processo de cessdo da participacdo
da ACREP, S.A., o levantamento do petrdleo foi assegurado pela Sonangol, a qual suportou cumulativamente
os respetivos custos associados.

O Bloco Onshore Cabinda Norte, em periodo de pesquisa, registou no exercicio de 2025 um valor de USD
0,038 milhdes por corregdes ao billing do Operador cessante. O acumulado do financiamento das despesas
de pesquisa atribuiveis ao IP da Sonangol P&P, a 31 de Dezembro de 2025, foi de USD 67 milhGes
tendo em conta a sua condicdo de membro carregado (carry). Este valor é reembolsavel através de éleo
atribuivel a Sonangol em fase de producdo, correspondendo a ACREP um montante USD 12 Milhdes.

O Bloco 1/14 encontra-se em periodo de pesquisa, e o activo registou no exercicio de 2025 o valor de
USD 17,23 milhdes. O acumulado do financiamento das despesas de pesquisa atribuiveis aos 20% de IP
carreados da SONANGOL PESQUISA & PRODUCAO, na condi¢do de membro carregado (carry), foi de USD 11
milhGes. Este valor é reembolsavel através de dleo atribuivel a Sonangol em fase de producéo,
correspondendo a ACREP um montante de USD 1 milh3o.

A ACREP é o Operador no Bloco Onshore Cabinda Sul, com 55% do interesse participativo, tendo o activo
registado USD 1,09 milhdes em 2025. Considerando que foram investidos USD 301,00 milhGes em Pesquisa
até Janeiro 2004, data da assinatura do PSA, e que até a data nao foi recuperado qualquer montante destes
encargos, os direitos de financiamento (carry) das despesas de pesquisa devidos a ACREP, SA representam
um valor relevante e a equacionar, da ordem dos 55% do valor em causa.

Durante o exercicio de 2025, foi alcangado um marco significativo no desenvolvimento do Bloco de Pesquisa
KON 19, com a assinatura do Contrato de Partilha de Produgdo (CPP). Estes acordos representam um passo
estratégico para a empresa, consolidando a nossa posi¢do no bloco e estabelecendo as bases para a exploragdo
e producdo de hidrocarbonetos na area.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de Apresentagao das Demonstrag¢oes Financeiras

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas de acordo com os principios e politicas
contabilisticas definidas no Plano Geral de Contabilidade (“PGC”), respeitando as caracteristicas da relevancia
e da fiabilidade, tendo por base os pressupostos da continuidade das operagbes e do acréscimo, bem
como os principios contabilisticos da consisténcia, da materialidade, da ndo compensacgdo de saldos e da
comparabilidade.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas foram também consideradas as disposi¢cGes de
registo e divulgacdo estabelecidas nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor, sempre
que por forca das especificidades da actividade da ACREP, estas permitam melhor a representatividade
da sua informagdo financeira, designadamente no que se refere ao IFRS 6 - Exploragdo e Avaliagdo de
Recursos Minerais.

As demonstragdes financeiras e respectivas notas foram preparadas em ddlares americanos (“USD”), que é
a moeda funcional da Companhia, e estdo apresentadas de acordo com a nomenclatura, formato e
ordem definidos no PGC, ajustadas com a introdugdo de um conjunto de rubricas especificas inerentes a
actividade da Companhia.

O Conselho de Administragdo entende que as demonstra¢cdes financeiras e as notas que se seguem
asseguram uma adequada apresentagdo da informacao financeira da ACREP, SA relativa ao periodo findo em
31 de Dezembro de 2025.

2.1.1 Comparabilidade das Demonstragées Financeiras

As demonstragdes financeiras anexas, designadamente o balanco e a demonstragdo de resultados por
natureza de 2025 e de 2024 sdo comparaveis, uma vez que foram preparadas com base nos mesmos principios
e critérios contabilisticos.

2.2  Estimativas e Julgamentos

Na preparac¢do das demonstragdes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afectam as quantias
reportaveis de activos e passivos, assim como as quantias reportaveis de proveitos e custos do periodo
de reporte. Todas as estimativas e assung¢des consideradas pelo Conselho de Administragdo foram
efectuadas com base no melhor conhecimento dos eventos e transacgdes em curso, a data de elaboragao
das demonstragdes financeiras,

A drea que requereu um maior nimero de juizos e estimativas na preparacdo das demonstracdes financeiras
relaciona-se com as reservas de petrdleo bruto decorrentes da actividade de exploragdo petrolifera, para
efeitos da amortizacdo dos activos fixos tangiveis associados a essa actividade.

2.2.1 Reservas de petrdleo bruto

O volume de reservas de petréleo bruto é utilizado para o célculo da depreciagdo dos activos afectos
a actividade de produgdo petrolifera de acordo com o Método das Unidades de Produgao (“MUP”), o
qual se baseia no total das reservas de hidrocarbonetos provadas e desenvolvidas, resultando num custo
de amortizacdo proporcional a deplecdo da produgdo remanescente das respectivas areas de
desenvolvimento / campo.
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2.2.2 Despesas de pesquisa e avaliagdo

A ACREP utiliza a metodologia dos esfor¢cos bem-sucedidos (“sucessful effort”) na capitalizagdo dos seus
activos de pesquisa e avaliagdo, isto é, na medida em que seja expectavel que os dispéndios incorridos
resultem na descoberta de hidrocarbonetos com viabilidade técnica, econédmica e comercial.

A politica de capitalizagdao de custos obriga o Conselho de Administracdao a efectuar estimativas e a assumir
pressupostos sobre eventos e circunstancias futuras. Se, apds a capitalizacdo de despesas, a informacgdo
disponibilizada sugerir que a recuperardo destes activos é pouco provavel, os valores capitalizados sdo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados no periodo em que essa informacgdo é conhecida.

2.3 Classificagao da demonstragao da posigdo financeira (balango)

Os activos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data das demonstragdes financeiras sdo
classificados, respectivamente, como activos e passivos nao correntes.

2.4  Eventos subsequentes

Os eventos apds a data das demonstracGes financeiras que proporcionem informacgdo adicional sobre
condi¢Oes existentes nessa data sdo reflectidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apds a data das
demonstragdes financeiras que proporcionem informagao sobre condi¢cdes que ocorram apds essa a data
sao divulgados no Anexo, se forem significactivos.

2.5 Politicas Contabilisticas gerais

2.5.1 Bases de valorimetria

A base de valorimetria global adoptada é o custo histdrico e as taxas de cambio utilizadas na valorimetria de
activos e passivos, cujo valor estd dependente de flutuagdes cambiais, sdo as taxas do Banco Nacional de
Angola (“BNA”) a data de balancgo.

2.5.2 Imobilizagées Corpdreas (que nao afectas a actividade de produgdo petrolifera)

Os activos classificados como Imobilizagées Corpdreas estdo registados ao seu custo de aquisi¢do, deduzido
das amortiza¢des acumuladas e perdas por imparidade, quando aplicaveis.

As amortizag¢Ges sdo calculadas sobre o custo de aquisicdo pelo método das quotas constantes, aplicando-se
os seguintes periodos de vida util:

Descricao Vida util
Edificios e Outras Construgdes 10 anos
Equipamento de Carga e Transporte 3 anos
Equipamento Administrativo 3 a 10 anos
QOutras Imobilizagdes Corporeas 5a 10 anos

2.5.3 Activos associados a actividade de exploragao petrolifera

A actividade de exploragdo petrolifera compreende trés fases: Pesquisa, Desenvolvimento e Producdo. O que
distingue estas trés fases é essencialmente o estagio dos trabalhos associados a descoberta ou nao de
reservas comercialmente vidaveis em resultado das actividades de pesquisa realizadas.
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Assim sendo, na fase de Pesquisa, a Companhia efectua dispéndios com trabalhos de sismica e estudos
geoldgicos e geofisicos, perfuragdes de pesquisa, pelo que, em conformidade com o IFRS 6, o critério
contabilistico adoptado para tratamento destes custos foi a capitalizagcdo de tais encargos como activos
intangiveis.

Nesta fase existem recursos contingentes e prospectivos, sendo que na preparagdo das demonstragdes
financeiras a Companhia efectua andlises de imparidade, assim como reconhece como custos do exercicio, no
termo do periodo da licenga de exploragdo, os encargos associados a pogos secos, isto €, sem reservas
provadas ou sem utilidade posterior.

Na fase de Desenvolvimento ja existem reservas de hidrocarbonetos comercialmente vidveis e decorrem
os investimentos em infra-estruturas necessdrias a sua extracgdo.

Por fim, a fase de Produgdo é aquela em que existem reservas provadas desenvolvidas e ocorre a extracgdo
e a comercializagdo dos hidrocarbonetos.

Os activos associados a actividade petrolifera sdo registados ao custo de aquisicdo e correspondem
essencialmente a despesas incorridas com pesquisa e o desenvolvimento da drea / campo, acrescidas dos
custos de estrutura incorridos até a data do inicio da produgdo, os quais sdo contabilizados em imobilizagGes
incorporeas em curso. Os custos de abandono constituem também activos associados a actividade petrolifera
e sdo registados numa base de acréscimo, a partir de estimativas anualmente revistas. Quando a area de
desenvolvimento inicia a sua produgdo, estas despesas sdo transferidas de imobilizagdes incorpdreas em curso
para imobilizagdes corpdreas e sdo depreciados como explicado adiante.

As operagdes conjuntas em consdrcios de exploragdo petrolifera sdo reconhecidas contabilisticamente
em conformidade com os contratos estabelecidos. Assim sendo, essas operagdes conjuntas sdo reconhecidas
na contabilidade pela quota-parte detida (interesse participativo) no consdrcio petrolifero.

As despesas de pesquisa e desenvolvimento dos campos em produgao, registado como imobilizado corpéreo,
sdo depreciadas de acordo com o coeficiente calculado pela proporg¢do de volume de producdo verificado
em cada periodo de depreciagao sobre o volume de reservas provadas desenvolvidas determinadas no final
desse periodo, adicionadas da producgdo daquele periodo, isto é, o MUP.

Estas reservas baseiam-se em estimativas sujeitas a revisdo futura, decorrente de nova informacgdo que venha
a estar disponivel. O impacto nas amortizagdes resultantes de variagdes estimadas nas reservas provadas é
tratado de forma prospectiva, amortizando o valor liquido remanescente dos activos desse ponto em
diante, em funcdo da producdo futura estimada.

Os custos ndo recuperdveis ndo sdo capitalizados, entretanto sdo reconhecidos como custo do periodo em que
ocorrem. As demonstracGes financeiras de 2024 e de 2025 foram preparadas de acordo com os principios
e politicas contabilisticas definidos no PGC e também tendo em consideragdo as disposi¢Ges de registo e
divulgacao estabelecidas nas IFRS, sempre que por for¢a das especificidades da actividade da ACREP, estas
permitam melhor a representatividade da sua informagdo financeira, nomeadamente no que se refere ao
IFRS 6 - Exploragdo e Avaliacdo de Recursos Minerais.

2.5.4 Imobilizagées Incorpdreas

Os activos classificados como Imobilizagdes Incorpdreas encontram-se registadas ao custo, sendo amortizados
pelo método das quotas constantes, aplicando-se os seguintes periodos de vida atil aos ndo afectos a
actividade de produgdo petrolifera:

Descrigao Vida atil

Propriedade industrial e outros direitos e contractos 3 anos
Despesas de Constituicao 3 anos
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2.5.5 Imparidades de imobilizados corpdreos e incorpéreos (actividade de produgao petrolifera)

As perdas por imparidade dos activos na actividade de exploragdo petrolifera sdo determinadas quando:
® ndo sejam encontradas reservas economicamente viaveis;
e 0 periodo de licenciamento caducar e ndo for expectavel a renovagao da licenga de exploragao;
e uma area adquirida for entregue ou abandonada;
e 0s beneficios econdmicos futuros esperados forem inferiores ao investimento efectuado.

2.5.6 Investimentos em subsididrias e associadas

Os valores de Investimentos em subsididrias e associadas estao registadas ao custo de aquisi¢dao, deduzidas,
quando aplicavel, de eventuais perdas por imparidade.

2.5.7 Existéncias

O valor de Existéncias corresponde ao petréleo bruto produzido que se encontra armazenado em 31
de Dezembro de 2025. Estas existéncias encontram-se valorizadas ao seu custo de producéo, reportado pelo
Operador de cada Bloco.

2.5.8 Provisoes

As Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal, contractual
ou construtiva) resultante de um evento passado e seja provavel que para a resolugdo dessa obrigacdo
ocorra uma saida de recursos e o montante da obriga¢do possa ser razoavelmente estimado e o seu valor é
revisto e ajustado na data das demonstragGes financeiras de modo a reflectir a melhor estimativa nessa
data.

2.5.9 Acréscimo e especializagdo dos exercicios

Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do
seu pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido a data de balango
sdo estimados.

Nas rubricas de outras contas a receber e outras contas a pagar sdo registados os custos e os proveitos
imputdveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como
as despesas e as receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas
aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que Ihes corresponde.

2.5.10 Imposto sobre o Rendimento

A ACREP esta sujeita ao Imposto sobre o Rendimento do Petréleo (“IRP”), que se encontra regulado pela Lei
13/04, de 24 de Dezembro (Lei sobre a Tributacdo das Actividades Petroliferas) e Decreto Legislativo
Presidencial n.2 3/12, de 16 de Margo.

O IRP incide sobre o rendimento tributdvel apurado nos termos da Lei 13/04 e a taxa aplicavel é de 35% sobre
o Petréleo-Lucro da Companhia, o qual é o resultado da diferenca entre o petrdleo arrecadado e vendido,
acrescido de eventuais rendimentos acessoérios das actividades petroliferas e deduzido do petrdleo para
recuperacao de custos (Petréleo-Custo), que inclui os custos e os encargos considerados recuperaveis.

Sempre que se realiza uma venda de petréleo, ha lugar ao pagamento de IRP, registando-se o montante
efectivamente pago na rubrica de imposto sobre o rendimento na demonstragdo dos resultados.

2.5.11 Empréstimos Obtidos / Suprimentos

Os empréstimos de suprimentos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido. Os encargos
financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e contabilizados na demonstracdo dos
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resultados de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

2.5.12 Disponibilidades
Os montantes incluidos na rubrica Disponibilidades correspondem aos valores de caixa e depdsitos bancarios,

imediatamente mobilizaveis. Os saldos em bancos em moeda diferente de USD foram valorizados a taxa
de cambio oficial do BNA a data de balanco.

2.5.13 Contas a Receber e a Pagar
Os valores das Contas a Receber e a Pagar foram registados ao seu custo histdrico ou pelo seu valor de
realizagdo, dos dois 0 mais baixo. Os saldos titulados em moeda diferente de USD foram valorizados a taxa de
cambio oficial do BNA a data de balango.

2.5.14 Outros Activos e Passivos-correntes

Os Outros Activos e Passivos-correntes sdo registados no periodo a que se referem, independentemente
do seu recebimento, de acordo com o regime de acréscimo.

2.5.15 Vendas e Prestagao de servigos
O proveito da venda de petrdleo bruto é reconhecido quando os riscos significactivos e beneficios inerentes
a posse dos activos sado transferidos, o que ocorre quando o produto é fisicamente transferido para o navio

ou outro mecanismo de entrega.

O proveito associado a producdo de petréleo é reconhecido com base na quota-parte do interesse
participativo da ACREP no Bloco, conforme definido nos respectivos CPP.

2.5.16 Resultados Financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros incorridos com empréstimos obtidos, os juros decorrentes
de aplicacGes efectuadas, bem como os ganhos e perdas por diferencas de cambio.

3. ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS



&CREP

Angolan EZP Company

B. NOTAS AO BALANCO

4, IMOBILIZADO CORPOREO

A 31 de Dezembro de 2025 a decomposic¢do por natureza do imobilizado corpdreo é a seguinte (em USD):

Amortizagoes

Rubrica Valor Bruto Valor Liquido
Acumuladas

Edificios e outras construgdes 78 630 (57 076) 21554
Equipamento de transporte 276 581 (271 828) 4753
Equipamento administrativo 496 760 (420337) 76 423
Outras imobilizacOes corpdreas 63039 (61317) 1722
Actividade de produgio petrolifera BLK 4/05 186 733 144 (186 733 144) 0
Actividade de produgdo petrolifera BLK CSO 11105174 (3824 050) 7281124
Total 198 753 330 (191 367 752) 7 385578
Os movimentos, ocorridos durante o exercicio, no valor bruto, foram os seguintes:

Rubrica Saldo inicial Aumentos Alienagoes Saldo Final
Edificios e outras construgdes 78 630 0 0 78 630
Equipamento de transporte 276 581 0 0 276 581
Equipamento administrativo 487 870 8 889 0 496 760
Outras imobilizagdes corpdreas 63 039 0 0 63039
Blocos em producdo
Bloco 4/05 (area de desenvolvimento Gimboa) 185 882 631 850514 0 186 733 144
Actividade de produgdo petrolifera BLK CSO 9396983 1708 191 0 11105174
Total 196 185 735 2567 594 0 198 753 330

O imobilizado corpdreo relacionado com a actividade de producgdo petrolifera esta registado ao custo de
aquisicao e corresponde a dispéndios incorridos com pesquisa, avaliagdo e desenvolvimento, acrescidos dos
custos de estrutura incorridos até a data do inicio da produgdo, sem que tenham sido objecto de capitalizacdo

dejuros.

N3o existem dénus ou encargos sobre o imobilizado corpdreo, mas os activos de exploracdo petrolifera sdo
reversiveis no termo da concessdo, que no caso do Bloco 4/05 é em 2026.

A ACREP, S.A é operadora, com a aquisicdo do interesse de participa¢do de 55% no Bloco Cabinda Sul.

Os movimentos ocorridos nas amortizagdes acumuladas durante o exercicio foram os seguintes:

Rubrica

Edificios e outras construgdes

Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outras imobilizagdes corpdreas

Blocos em producdo

Bloco 4/05 (area de desenvolvimento Gimboa)
Actividade de produgdo petrolifera BLK CSO
Total

Saldo inicial Reforco Alienagdes Saldo Final
(42 044) (15033) 0 (57 076)
(251 122) (20707) 0 (271 828)
(389 262) (31075) 0 (420337)
(59 783) (1534) 0 (61317)
(185 882 631) (850 514) 0 (186 733 144)
(2 430 386) (1393 664) 0 (3 824 050)
(189 055 227) (2312 526) (] (191367 752)
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As despesas de pesquisa, abandono e desenvolvimento da area Gimboa do Bloco 4/05 e Cabinda Sul foram
amortizados pelo coeficiente calculado pela propor¢do do volume de produgdo verificado em cada periodo
de amortizagdo face ao volume de reservas provadas e desenvolvidas no final desse periodo, adicionadas da
produgdo daquele periodo (Método das Unidades de Produgdo). O bloco primariamente citado encontra-se
integralmente amortizado, tendo o respectivo valor contabilistico liquido reduzido a zero, em conformidade
com a politica de amortizacdo aplicavel.

As reservas provadas e desenvolvidas utilizadas pela ACREP S.A no apuramento da taxa de amortizagdo de
2024, acima descrita, foram as consolidadas com base no relatdrio de certificacdo de reservas da
ACREP da 31 de Dezembro de 2025.

Relativamente aos bens do imobilizado corpdreo afectos ao Bloco 4/05 foram amortizados na sua totalidade,
considerando: (i) a decisdo de suspensdo das actividades do bloco 4/05 no campo Gimboa, orientada pela
Agéncia Nacional de Petrdleo e Gas (ANPG) e (ii) a decisdo do Conselho de Administragdo, de alineagdo do
interesse participativo da quota parte da ACREP, com referéncia a data de corte de 31 de dezembro de 2024,
permanece pendente a emissdo da DP relativa ao processo de farm-out do activo.

Em Relagdo ao Bloco Cabinda Sul as amortizagdes foram registadas, seguindo as politicas ja
definidas.

5. IMOBILIZADO INCORPOREO

A 31 de Dezembro de 2025 a decomposic¢do por natureza do imobilizado incorpdreo é a seguinte (em USD):
Amortizagoes

Rubricas Valor bruto Valor Liquido
acumuladas

Propriedade industrial e outros direitos e contratos 199 200 (199 200) 0,00
Marcas e Patentes 25 (25) 0,00
Despesas de constituicdo 131 527 (131 527) 0,00
Outras imobilizagbes incorpdreas 2214 (2 214) 0,00
Imob. em curso - activos de pesquisa e avaliagdo 63 627 090 (0] 63 627 090
Total 63 960 055 (332 966) 63 627 090

Os movimentos ocorridos durante o exercicio no valor bruto foram os seguintes:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminui¢gdes Saldo final
Propriedade industrial e outros direitos e contratos 199 200 0 0 199 200
Marcas e Patentes 25 0 0 25
Despesas de constitui¢do 131527 0 0 131527
Outras imobilizagdes incorpdreas 2214 0 0 2214
Imob. em curso - activos de pesquisa e avaliagao 46 887 148 16 965 487 (225 546) 63 627 090
Total 47 220 114 16 965 487 (225 546) 63 960 055

O valor de Imobilizagdes em curso - activos de pesquisa e avaliacdo respeita a investimentos em blocos
com viabilidade técnica, econdmica e comercial provavel, designadamente:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminui¢oes Saldo final
Bloco Onshore Cabinda Norte 39724584 0 (225 546) 39499 039
Bloco 1/14 5874 131 16 841 447 0 22715578
Sismica - Bloco 1/14 383475 0 0 383475
Sismica - Bloco KON-19 292 228 124 040 0 416 268
Aquisicdo IP Bloco Cadinda Norte 86 326 0 0 86 326
Outros 526 404 0 0 526 404

Total 46 887 148 16 965 487 (225 546) 63 627 090
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O valor referente ao Bloco Cabinda Norte inclui USD 7.466.518 respeitante ao financiamento das despesas
inerentes ao interesse participativo da afiliada da Concessiondria Nacional (Sonangol Pesquisa e Produgdo,
S.A.) no Bloco (20%), comummente designado por financiamento carry, o qual serd reembolsavel através
da partilha de dleo disponivel para recuperar custos, atribuivel a esta subsidiaria da Concessionaria.

Ainda no decurso do exercicio de 2025, foi realizada a perfuragdo do pogo Gajajeira, no Bloco 1/14, operado
pela Azule Energy, a qual resultou numa descoberta com potencial comercial, contribuindo para o incremento
das reservas classificadas como P2.

Os movimentos ocorridos durante o exercicio nas amortizagdes acumuladas foram os seguintes:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuig6es Saldo final
Propriedade industrial e outros direitos e contratos 199 200 0 0 199 200
Despesas de constituicdo 131527 0 0 131527
Outras imobilizagdes incorpdreas 2239 0 2239
Total 332 966 0 0 332 966
6. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Os investimentos em subsididrias e associadas encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido,
quando aplicavel, de perdas por imparidade. Estes investimentos correspondem essencialmente a
participagdes em empresas do sector petrolifero, com actividade em Angola e Namibia, bem como a
aquisicao de participagdes sociais na ENSA, S.A. Importa referir que o investimento anteriormente detido em
Mogcambique foi objecto de desinvestimento e ndo reconhecimento, em resultado da constituigdo das
respectivas imparidades. A sua representagdo é a seguinte (em USD):

Rubricas N')"_EI de~ Direitos de Valor bruto Provisoes Valor liquido
participagdo voto acumuladas

Subsidiarias - Partes de capital

Acrep Mogambique, Lda. 95,00% 95,00% 0 0 0

Acrep Energy (Namibia) PTY Limited 100,00% 100,00% 1800 (1 .800) 0

Bucomazi 99,00% 99,00% 493 0 493

Dinge Sondagem 99,00% 99,00% 493 0 493

Acrep Cabinda (Capital Social) 99,00% 99,00% 4322 0 4322

Yema Energia 99,00% 99,00% 493 0 493

Acrep Cabinda - Projecto Bakama 99,00% 99,00% 745 426 0 745 426
753 027 -1 800 751 227

Associadas - Partes de Capital

Somipa - Soc. Mineira de Angola, S.A. 15,00% 15,00% 0 0 0

Ensa Seguros 1,00% 1,00% 229 169 0 229 169

Total 982 196 -1 800 980 396

8. EXISTENCIAS

O valor de Existéncias (USD 3.278.028) corresponde a produgdo nao vendida de petrdleo bruto atribuivel a
ACREP S.A adata de 31 de Dezembro de 2024 nos Blocos 4/05 e Bloco Cabinda Sul correspondentes a 60.448
BBL’s, valorizados ao preco médio de 52,74/BBL de acordo com os Relatérios Mensais de Producdo
apresentados pelos respectivos operadores e conforme apresentado a seguir:

Descrigcdo BLK CSO BLK 4/05 Total
Stock Final BBL's 16 035 46 121 62 156
Custo médio de Producdo (USD) 46,01 55,08 52,74
Total do Stock (USD) 737 796 2540 232 3278028
Stock Inicial 744 472 2 540 232 3284704

Variagdo se Stock -6 676 0 -6 676
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9. OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES E CONTAS A RECEBER

A rubrica de outras contas a receber, ndo correntes e correntes, em balango tem o seguinte detalhe (em USD):

N&o corrente

Rubricas Corrente Vencivel até 5 Vencivel hd mais Total
anos de 5 anos

Clientes — correntes 1027 808 5371221 0 5371221
Fornecedores - saldos devedores 218 629 0 0 0
Estado 300078 0 0 0
Participantes e participadas 0 13017 315 0 13017315
Outros devedores 3221307 0 0 0
ProvisGes para cobrangas duvidosas (425 544) 0 0 0
Total 4342277 18 388 536 0 18 388 536
A rubrica de clientes é composta pelos seguintes saldos:

Rubricas 2025 2024
Soc.Nac.de Combust de Angola - Sonangol EP - CP 0 10721 106
ENI Trade & Biofuels SPA 1027 808 0
SOMOIL - Soc. Petrolifera Angolana, S.A - MLP 5371221 5371221
Total 6 399 029 16 092 327
A decomposicdo do valor da rubrica Estado, em 2025 e 2024 é a seguinte:

Rubricas 2025 2024
Imposto de rendimento de trabalho 72 544 40 549
Imposto Sobre Valor Acrescentado 124 040 16 894
Seguranca Social 63 880 8363
Outros impostos 39614 39614
Total 300 078 105 420
A rubrica de Outros Devedores inclui os seguintes saldos:

Rubricas 2025 2024
Outros Devedores
Eni Angola Exploration - Op 1586 074 3283272
Cabinda Sul (Contas a Receber) 0 21115
Etu Enérgia (Acrep - Bloco 17, S.A.) 161 698 161 698
Projecto de Exploracao - Working Capital 889 384 0
Outras entidades 584 151 103 736
Total 3221307 3569 821

Decomposi¢ao Outros Devedores 2025 2024

Projecto de Exploracao - Working Capital
Bloco 4/05 889 384
Total 889 384
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Decomposi¢ao de Outras Entidades 2025 2024 VAR
Novos Accionistas 495 0 495
Prodoil (Bloco 2/05) 0 3703 (3703)
Poliedro, Lda (Bloco 2/05) 0 8 088 (8 088)
YEMA ENERGIA - Prest. De Servigos 77 77 0
BUCOMAZI - Prest. De Servigos LDA 137 143 77 137 066
Bloco Cabinda Norte 77 175 0 77175
Outros Credores (Trab.Indep.) 50 836 50 836 0
Empresas Associadas 40955 40955 0
Conta Corrente ACREP CSO 277 470 0 277 470
Total 584 151 103 736 480 415
A rubrica de Outros Devedores conta ndo corrente inclui os seguintes saldos:

Rubricas 2025 2024 VAR

Participantes e Participadas- Conta Nao Corrente

Somipa - Sociedade Mineira de Angola, SA 0 445 330 (445 330)
Carlos José Martins Amaral 3644104 3641816 2288
MLS,SA 457 784 457 784 0
Cabinda Sul (Contas a Receber) 1143583 295 275 848 308
Cedéncia Blk 2/05-Etu Energias, S.A 0 7 840 040 (7 840 040)
Cedéncia Blk 2/05-Falcon Oil 0 1342 500 (1342 500)
Emprestimo Dinge Sondagem 7074621 6 669 228 405 393
Etu Enérgias (Ex-Somoil) 697 223 5079 622 (4 382 399)
Total 13 017 315 25771595 (12 754 280)

Os valores da Somipa — Sociedade Mineira Privada de Angola, SA (USD 445.330) correspondem ao
investimento efectuado pela ACREP no sector mineiro, tendo em vista o seu plano estratégico de diversificar
o sector de actividade. Conselho de Administracdo deliberou o desinvestimento neste sector, tendo sido, a
data, reconhecida a respectiva imparidade. No exercicio de 2025, procedeu-se a regulariza¢do contabilistica
desta participagdo, em linha com a decisdo de desinvestimento anteriormente tomada, ndo tendo a mesma
originado impactos adicionais nos resultados do periodo, por ja se encontrar integralmente refletida em
exercicios anteriores.

Os valores dos accionistas Carlos Amaral e MLS, SA (USD 3.644.104 e 457.784) correspondem a divida de
suprimentos no ambito da alienagdo do interesse participativo da Acrep Bloco 17, SA. A ser reembolsado por
contrapartida de dividendos a distribuir.

O valor da rubrica Etu Enérgias (Ex-Somoil) — Sociedade Petrolifera Angolana, S.A (USD 697.223) corresponde
a alienagdo do interesse participativo da Acrep Bloco 17, SA, que foi adquirida pela Etu-Energia (ex-Somoil, SA).

Os valores da rubrica empréstimo Dinge (USD 7.074.621) correspondem a transformacdo das aquisicdes em
suprimento no ambito dos investimentos efectuados pela Acrep no sector de prestagdo de servigo.

A provisdo para cobrangas duvidosas encontra-se afecta aos seguintes saldos:

Rubricas 2025 2024 VAR
Somipa — Sociedade Mineira de Angola, S.A. 0 (490 035) 490 035
Provisdes para cobrangas duvidosas (425 544) (380 839) (44 705)
Total (425 544) (870 874) 445 329
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10.  DISPONIBILIDADES

Rubricas 2025 2024
Saldos em bancos 4 158 355 6 155 227
Caixa 15 551 11 580
Conta em transito (6] 500 000
Total 4173 906 6 666 806
11. OUTROS ACTIVOS CORRENTES (DIFERIMENTOS)
Rubricas 2025 2024
Proveito a facturar
Juros BPC - DP (6] 958
Juros de Suprimento - Dinge 378 282 166 731
Encargos a repartir por exercicios futuros
Seguro de Saude 62 643 (0}
Arrendamento 493 (0]
Seguros de trabalho 53177 (o}
Comunicagoes 8 788 149
Reighshore 12 391 18 690
Custos ¢/ pessoal 307 307
Rockware 226 610
Primavera 8 188 4 306
Automovel 457 457
Especializagao de Custos 16 829 14 987
Licenga Veeam 1154 1214
Total 542 934 208 409
12. CAPITAL
Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuigoes Saldo Final
Capital 9017 950 0 0 9017 950
Accles proprias 0] 0 0 0
Total 9 017 950 0 0 9 017 950

O Capital Social da ACREP de AOA 5.861.667.500, representado por 1.803.590 acgGes no valor nominal de
AOA 3.250 cada uma, equivalente a USD 9.017.950 ao prego unitario de USD 5,00. Os seus principais titulares
e respectivas participagdes, sdo os seguintes:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuicoes Saldo Final
MLS - Mon Larama Services, S.A. 4 500 000 0 0 4 500 000
Carlos José Amaral 2 267 950 (o] 0 2 267 950
BPC 1148 300 0 0 1148 300
Fénix 750 000 0 (o] 750 000
Outros (novos accionistas) 351 700 0 0 351 700
Total 9017 950 1] 1] 9017 950
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O processo de preparagdo para captagdo de recursos financeiros através da dispersdao em Bolsa, de parte do
capital social da empresa, foi realizado a 19 de margo de 2024, onde foram colocadas 900.890 ac¢Ges
ordinarias, composta por 300.000 (OPV) e 600.890 (OPS), detidas pelo BPC e ACREP S.A respectivamente.
Neste processo foram alienadas 72.121 correspondentes a 3,9% do total de acgGes.

13. RESERVAS
Os movimentos ocorridos a 31 de Dezembro de 2025 na rubrica de Reservas foram os seguintes (em USD):

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminui¢ées  Saldo Final
Reserva legal 3 000 000 0 0 3000 000
Reservas com fins especiais 1500 000 0 0 1500 000
Reservas livres 21772954 0 0 21772954
Total 26 272 954 0 0 26 272 954

14. RESULTADOS TRANSITADOS

Os movimentos ocorridos a 31 de Dezembro de 2025, na rubrica de resultados transitados, foram os
seguintes (em USD):

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuicoes Saldo Final

Saldo inicial (31/12/2024): 16 327 580 16 327 580
Movimentos no periodo:

Transf. dos resultados do exercicio anterior [0} (9 852 339) (o} (9 852 339)
Aplicagcdo de resultados [0} [0} [0} (o}
Dividendo (0] (0] (0] (0]
AlteracOes de politicas contabilistas [0} [0} 307 771 307 771
Total 16 327 580 (9 852 339) 307 771 6 783 011

O resultado liquido negativo do exercicio de 2024, no montante de USD 9.852.339, foi transferido para
resultados transitados, conforme proposta do Conselho de Administra¢do, aprovada pela Assembleia Geral
realizada em 26 de Margo de 2025 (acta n.2 1/2025-AG).

18.  PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

Rubricas Saldo Inicial Aumentos Diminugdes Saldo Final
Provisdes para outros riscos e encargos 705 549 160 250 0 865 799
705 549 160 250 0 865 799

A provisdo se destina a fazer face a impostos adicionais, multas e juros de mora a pagar na sequéncia da
inspeccao realizada pelos servicos da AGT em referéncia aos exercicios de 2018 e 2019. Inclui ainda o reforgo
da provisdo para abandono do Bloco CSO.

19.  OUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES E CONTAS A PAGAR

A rubrica de Outras Contas a Pagar, apresenta o seguinte detalhe em 2025 (em USD):

Nao corrente
Rubricas Corrente Vencivel até 5 Vencivel a mais

Total
anos de 5 anos
Fornecedores - correntes 312491 0 0 0
Estado 9792954 0 0 0
Participantes e participadas 0 18 500 674 0 18 500 674
Outros credores 33411722 0 0 0
Total 43 517 167 18 500 674 0 18 500 674
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O valor da rubrica de Fornecedores é composto pelos seguintes saldos:

Descricao 2025 2024
ACE - Auditangol Consulting Enterprise, Lda 2 335 2 335
SONANGOL EP 8 284 8 284
Outros 301 871 268 812
Total 312 491 279 431
O valor apresentado na rubrica Estado tem a seguinte decomposicao:

Descricao 2025 2024
Impostos sobre os lucros 9 652 758 9 605 835
IRT o 2 858
Imposto S/ Rendimento (IAC) 728 314 103
Imposto Sobre Valor Acrescentado 109 091 (0]
Imposto retido a fornecedores 28 747 94 684
Seguranga Social o 10 716
Reteng¢do Imposto Capitais 1 630 (0]
Imposto Predial Urbano o 4 419
Total 9 792 954 10 032 615

O saldo da rubrica Participantes e Participadas (USD 18.500.674) corresponde a suprimentos realizados

pelos accionistas e apresenta a seguinte composigao:

Rubricas 2025 2024
Suprimentos de Médio e Longo prazo
Bloco 04/05
BPC - Banco Poupanca e Crédito, S.A. 12 873 427 13873427
Fenix - Soc. Gestora de Fundos de Pensdes 5566 788 5566 788
Subtotal 18 440 214 19 440 214
Outros Suprimentos
Carlos Jose Martins do Amaral 60 460 205 460
Subtotal 60 460 205 460
'Fl;t:at::’dos Financiamentos de Médio e Longo 18 500 674 19 645 674
Total dos Financiamentos 18 500 674 19 645 674

Destes suprimentos, o acordo estabelecido com os accionistas (Fénix, BPC e CA) prevé que serdo
reembolsados conforme o plano de amortizagdo anexo no acordo, e apenas estdo previstos juros com o acordo

com a Fénix.

A rubrica de Outros Credores (USD 33.411.722) inclui os seguintes valores:

Rubricas 2025 2024
Sonangol P&P - Bloco 04/05 - Op 18 930 364 24 242 092
Projecto de Exploragdao - Working Capital 8 750 884 9937 674
Sonangol P&P - Bloco Onshore Cabinda Norte 877 285 877 285
ENI OPE Bloco 1/14 4 835 314 550 289
Carlos Amaral 12 953 12 953
Outros 4923 13 923
Total 33411722 35 634 215
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Os valores das rubricas Sonangol P&P — Bloco 4/05 (USD 18.930.364) e Sonangol P&P - Bloco Cabinda
Norte (USD 877.285), correspondem ao saldo liquido entre os adiantamentos de fundos entregues a esse
Operador e os débitos deste (billing) relativo aos dispéndios incorridos por conta da Companhia na
proporc¢do do respectivo interesse participativo.

O valor da rubrica Projecto Exploracdo — Working Capital (USD 8.750.884) corresponde ao interesse
participativo da Companhia no capital circulante dos blocos em que é membro do consércio, sendo USD
2.042.301 relativo ao Bloco Cabinda Norte, USD 5.956.125 relativo ao bloco 1/14 e USD 752.458 do Bloco CSO.

Decomposi¢ao Outros Credores 2025 2024
Projecto de Exploracdo - Working Capital
Bloco 4/05 0 3245796
Cab Norte 2042301 5061 583
Blocol/14 5956 125 399 184
Cab Sul 752 458 1231111
Total 8 750 884 9937 674

21.  OUTROS PASSIVOS CORRENTES:

Rubricas 2025 2024
Encargos a pagar
Juros 1265914 1094 210
Remuneracgdes 178 770 216 468
Encargos c/ servigos externos 57 164 25 837
Outros 125 187 88971
Total 1627 035 1425 486

O saldo da rubrica Juros corresponde aos encargos financeiros vencidos relactivos aos suprimentos (ver
Nota 19):

Financiamentos 2025 2024
Juro Financiamento Fenix $8.174.K 1229937 1058 233
Outros Juros 35977 35977
Total 1265914 1094 210

O acordo de Suprimento estabelecido com os accionistas Fénix, prevé que serdo reembolsados conforme o
plano de amortizacdo anexo no acordo, estdo previstos juros no acordo com a Fénix.
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C. NOTAS A DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

22. VENDAS

O valor de Vendas do ano (USD 3.026.325) respeita integralmente a exportagGes de petréleo bruto ocorridas
a 31 de Dezembro de 2025 e 2024 conforme se discrimina:

Carregamentos (BBL’s) 2025 2024
Bloco 4/05 0 148 500
Bloco Cabinda Sul 44 000 52 000
Total 44 000 200 500
Preco médio de Referéncia 68,780 75,123
Total das Vendas 3 026 325 15 062 168

Valor dos Carregamentos por Bloco 2025 2024
Bloco 4/05 0 10 721 106
Bloco CSO 3026 325 4 341 062
Total 3 026 325 15 062 168

Blk CSO Blk CSO Blk CSO

Rubricas mar/25  jul/25 dez/25 Total
Petrdleo bruto carregado (Bbls) 11 000 17 000 16 000 44000
Prego de referéncia fiscal (USD 73,40 70,07 64,24 68,780
Total de Vendas (Usd) 807 378 1191139 1027 808 3026 325

24. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

Rubricas 2025 2024
Outros proveitos e ganhos operacionais 35094 142 054
Total 35094 142 054

25. VARIAGAO NOS PRODUTOS ACABADOS E EM VIAS DE FABRICO

A Variagdo nos produtos acabados e em vias de fabrico a 31 de Dezembro de 2025 é a seguinte (em USD):

Ofertas, perdas
ou ganhos

Produtos e trabalhos em curso 3284700 (307 771) 3278028 (314 443)

Rubricas Existéncias iniciais Existéncias finais Variagoes no ano

Total 3284700 (307 771) 3278 028 (314 443)
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28. CUSTOS COM O PESSOAL

Os custos com pessoal apresentam a seguinte composi¢do (em USD):

Rubricas 2025 2024

Remuneragdes dos corpos sociais 1082 264 1734290
Remunerag¢des do pessoal 1168 328 998 459
Encargos sobre remunerac¢des 120 566 75 086
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 88570 54 869
Formagao 625 10 808
Outras despesas com pessoal 3574 20 167
Total 2463 927 2 893 679
Numero de funciondrios 51 64

29. AMORTIZAGOES

O valor de AmortizagGes do exercicio (USD 1.462.012), que no caso particular dos activos afectos a produgado
petrolifera foram calculadas pelo método das unidades de produgdo (ver Nota 4), tem a seguinte de composigdo

(em USD):

Rubricas 2025 2024
Imobilizagdes corpdreas 1462012 2760 759
Total 1462012 2760 759

Rubricas 2025 2024
QOutras Amortizacoes 66 814 77 664
Amortizacao - Blocos:

Bloco 4/05 0 1086317
Bloco CSO 1395 198 1596 778
Total dos Blocos 1395 198 2 683 095
Total 1462012 2 760 759
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30. OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Os Outros Custos e Perdas Operacionais apresentam a seguinte composi¢ao (em USD):

Rubricas 2025 2024

Subcontratos 2 755996 17 275 843
Fornecimentos e servicos de terceiros

Trabalhos executados no exterior 831 602 1317 357
Contencioso e Notariado 284 674
Honordrios e avencas 99 613 241 840
Rendas e alugueres 87 153 114 734
Publicidade e propaganda 35610 148 360
Comunicagao 4510 3 859
Material escritério 11517 12 505
Deslocacodes e estadas 2264 49 565
Despesas de representacao 58 058 117 898
Outros fornecimentos 20027 28 606
Conservacgao e reparagao 2 840 5469
Combustiveis 7 102 7 536
Seguros 64 464 129771
Ferramenta de utensilios desgaste rapido 0 7 880
Outros Custos 30343 129 505
Impostos

Impostos indirectos 940 25150
Impostos Directos 1152 0
Total 4013 477 19 616 550

O valor de Subcontratos, no montante de USD 2.755.996, respeita as despesas de operagdo do Bloco
Cabinda Sul debitadas pelos operadores nos billings mensais, e a imputacdo dos custos de Administracdo e
Servigos, de acordo com o SIOP — Sistema de Informagdo para o Controlo das Operag&es Petroliferas.
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31. RESULTADOS FINANCEIROS

A composigdo dos resultados financeiros é a seguinte (em USD):

Rubricas

Proveitos e ganhos financeiros

Juros

Realizadas

N3o realizadas
Accbes quotas em outras empresas
Investimento Financeiros - subsidiarias
Diferenca Cambial
Subtotal

Custos e perdas financeiros

Juros

Realizadas

N3o Realizadas
Diferenca Cambial
Servigcos Bancarios
Servigos Bancarios
Subtotal
Total

33.  RESULTADOS NAO OPERACIONAIS

O detalhe de Resultados ndo Operacionais é o seguinte (em USD):

Rubricas

Proveitos e ganhos ndo operacionais

Outros Riscos e Encargos

Correccdes relativas a exercicios anteriores
Outros proveitos e ganhos ndao operacionais
Subtotal

Custos e perdas ndo operacionais

Multas e penalidades contratuais
Correcgoes relativas a exercicios anteriores
Donativos

Participantes e participadas

Provisdo de Abandono

Provisdo referente a formagao

Subtotal

Total

2025 2024
440 677 167 689
1727 1760
225088 292 827
30417 0
145 000 0
0 17
842 975 462 292
186 404 196 147
13 162 53237
909 27339
140 129 194 639
12 281 24 645
871 6
353 755 496 013
489 220 (33 720)

2025 2024
0 200 851
2057 916 870 092
0 4304 980
2057 916 5375923
145 266 7734
715 451 1074 831
61417 197 170
0 4304 980
140 250 0
20 000 0
1082 385 5584 716
975531 (208 793)
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35. IMPOSTO SOBRE RENDIMENTO DE PETROLEO

A ACREP S.A estd sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Petréleo (“IRP”), nos
termos da Lei sobre a Tributagdo das Actividades Petroliferas (Lei 13/04, de 24 de Dezembro) e do Decreto
Legislativo Presidencial n.2 3/12, de 16 de Margo. O IRP incide sobre a quota-parte do Petréleo-Lucro de cada
associada que integra o Grupo Empreiteiro e é calculado a taxa de nominal de 35%.

Deste modo a rubrica Imposto sobre o rendimento de petrdéleo inclui o imposto corrente e o imposto diferido
resultante de diferengas temporais entre os critérios contabilisticos seguidos pela ACREP, S.A na preparagdo
das suas contas e o0s critérios fiscais vigentes no momento. A sua decomposicdo é a seguinte (em USD):

Rubricas

Imposto sobre o rendimento - imposto corrente
Imposto sobre o rendimento - imposto diferido

Imposto sobre o rendimento

Rubricas
Taxa de Imposto sobre o Rendimento de Petroleo
Taxa de Imposto sobre o Rendimento de Petroleo

Imposto sobre o rendimento

2025 2024
(138 156) (687 471)
o) o)
(138 156) (687 471)
2025 2024
35% 35%
138 156 687 471
138 156 687 471

O imposto apurado no periodo resulta dos seguintes calculos e movimentos de petrdleo:

Blk CSO Blk CSO Blk CSO
Rubricas mar/25 jul/25 dez/25 Total
Petréleo bruto carregado (Bbls) 11 000 17 000 16 000 44 000
Petréleo para recuperagdo de custos (Bbls) (9 565) (14 783) (13 913) (38 261)
Petréleo lucro (Bbls) 1435 2217 2087 5739
Preco de referéncia fiscal (USD 73,398 70,067 64,238 68,780
Petréleo Lucro (USD) 105 326 155339 134 065 394 729
Taxa de Imposto sobre o Rendimento de Petréleo 35% 35% 35% 35%
Valor entregue (USD) 36 864,1 54 368,5 46 922,6 138 156

O imposto associado aos blocos diz respeito ao imposto sobre o rendimento do petréleo suportado pela
ACREP, SA no montante de USD 138.156 nas actividades de produgao e exploracdo de petréleo bruto.
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D. OUTRAS NOTAS RELACIONADAS COM A POSICAO FINANCEIRA E OS RESULTADOS DAS
OPERAGOES

36. RESPONSABILIDADES ASSUMIDAS E NAO REFLECTIDAS NO BALANGCO

Nos termos dos Contratos de Partilha de Produgdo e de Servigos de Risco, subscritos pela ACREP existem
obrigagBes minimas de trabalhos de Pesquisa, designadamente no Bloco Cabinda Norte e Bloco 1/14.

O Grupo Empreiteiro, nos finais de 2020 solicitou a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas e Biocombustivel uma
nova extensdo da exploracdo para o periodo de Abril 2021 a Abril de 2024, em que prop6s substituir a ndo
execugdo dos 3 pogos de pesquisa do programa de trabalhos, pela aplicagdo dos custos associados referida
penalizagdo, a um total de 6 MilhGes de Ddlares, nos encargos com os testes de avaliagdo dos pogos existentes
e completados, das descobertas do Dinge e Nzila.

Relativamente ao Bloco KON-19, faz parte do portfolio da ACREP, como bloco em exploragdo desde Dezembro
de 2023. A ACREP é operadora deste bloco com uma participagdo de 45%, resultado da licitacdo de blocos
Onshore, realizada pela a ANPG no final de 2023. Em 2024, assinou-se o contracto de partilha produgao,
assinou-se o Acordo de operagdo conjunta (JOA), e submeteu-se o programa inicial de pesquisa que inclui 200
Km de sismica 2D obrigatérios e um pogo de pesquisa opcional, em caso de resultados animadores na avaliagao
dos dados obtidos. A fase inicial de pesquisa esta divida em dois periodos, sendo o primeiro de 4 anos, para
realizagdo da aquisi¢do e interpretagdo sismica e o segundo periodo de mais 1 ano, opcional, para conclusdo
dos trabalhos e perfuragdo do poco de pesquisa, se for o caso.

Quanto ao Bloco 6/24, este faz parte dos activos da ACREP desde Agosto de 2024, com uma participacdo 15%,
adjudicado pela (ANPG). Inicialmente denominado como 6/15, incluia apenas a descoberta Cegonha mas foi
reestruturado e passou a incluir toda a area do bloco 6. O contracto de Servico e Risco foi inicializado em
Dezembro de 2024, com perspectiva e ser finalizado e oficialmente assinado no segundo semestre de 2026.
Em relagdo as obrigacGes da fase inicial de pesquisa, entre o 12 e 0 32 Ano de contracto o GE compromete-se
a realizar estudos de G&G e reprocessamento de outros dados sismicos, sendo que, no final do 32 ano de
contracto, em fungdo dos resultados dos estudos de G&G, o GE podera optar por entrar para o 42 ano de
contracto, com a obrigatoriedade de perfurar 1 Pogo de Pesquisa e/ou poco de avaliagdo.

O Grupo empreiteiro (GE), ja submeteu a proposta de programa minimo de trabalho (PMT) e esta a trabalhar
para conclusdo do Acordo de Operagdo Conjunta (JOA) que se prevé terminar no primeiro trimestre de 2025,
cumprindo assim mais uma etapa importante para o inicio das actividades de pesquisa no Bloco.

Nos termos dos Contratos de Partilha de Produc¢do e de Servigos de Risco, subscritos pela ACREP existem
obrigagdes minimas de trabalhos de Pesquisa.

37. CONTINGENCIAS

O desenvolvimento de actividades de exploragdo petrolifera, esta intrinsecamente associado a incertezas
relevantes, nomeadamente durante o periodo de Pesquisa e Avaliagdo, quanto a viabilidade técnico-econémica
das descobertas petroliferas ocorridas, e até quanto a homologacdo das respectivas declaracdes de
descoberta comercial, nos termos dos respectivos Contratos de Partilha de Producdo.

38. ACONTECIMENTOS OCORRIDOS APOS A DATA DE BALANGO.

N3o se verificaram.
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40.

TRANSACGOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

As transacgdes incorridas até 31 de Dezembro 2025 com partes relacionadas foram, genericamente, as

seguintes (valores em USD):

Entidades

Saldos de Suprimentos

Carlos Jose Martins do Amaral
Banco Poupanga e Crédito

Fénix - Gestdo de Fundos de Pensdes
Dinge Sondagem

C/ Subscricdo

Bucumazi

Dingue

Yema

ACREP Cabinda

Bucumazi

Yema

Juros

Fénix - Gestdo de Fundos de Pensdes

Outros Devedores / Credores

Carlos Amaral
Mon Larama ef All Servigos, S.A

Carlos Amaral

42,

Total

OUTRAS INFORMAGCOES

Outros Outros

Saldo Inicial Reembolsos Ajustamentos Movimentosa Movimentos a Saldo
31/12/2024 ! - - 31/12/2025
débito crédito
(205 190) (270) 145 000 (60 460)
(13 873 427) 1000 000 (12 873 427)
(5566 789) (5566 789)
6 669 228 405 393 7074 621
(300) (300)
77 77
(4 322) (4 322)
77 77
(300) (300)
(1058 233) (171 705) (1229937)
3641816 2288 3644104
457 784 457784
(12 953) (12 953)
(9 948 209) (270) 1552681 (171 705) (8567 503)

As reservas dos Blocos em que a ACREP S.A detém participagdo, sdo calculadas com base no estudo
independente preparado pela GCC e Threenergy, com data de corte a 30 de Dezembro de 2025, conforme o

guadro abaixo:

BLOCOS RESERVAS P1 RESERVAS P2 RESERVASP3 RECURSOS ("I\'A(?w'l;%‘le.)
CABINDA SUL 3,49 16,16 73,56 93,21
CABINDA NORTE 21,20 15,66 36,86
BLOCO 1/14 20,16 72,36 92,52
Bloco 6/24 6,75 6,75
BLOCO KON-18
TOTAL GERAL RESERVAS 3,49 64,27 89,22 72,36 229,34
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E. NOTAS SOBRE OS FLUXOS DE CAIXA

47.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Rubricas 2025 2024

Moeda Nacional

Depdsitos a prazo 0 0]

Depdsitos a ordem 274 760 486 576
Caixa 902 54
Moeda Estrangeira

Depdsitos a prazo 0 600 000

Depdsitos a ordem 3 883 595 5068 650
Caixa 11934 11 525
Conta em transito 2715 500 000
Total 4173 906 6 666 806
Luanda, aos 30 de Junho de 2026

Presidente do Cons g_LlhT"rT;:-_:i'.ﬁ|1||||--; tragdo
.’i{%ﬂ'L
M' ist Contabilista

Oscar Fh:ld rigues

Eduardo Seteca

Wiembro OOPC

A W 20150086



Carta de Responsabilidade da Administragao

A Adminstragio ¢ responsivel pela elaboracio e adequads apresentacio das demonstracBes financelras da
empresa ¢ principio com os principlos contabllisticos geraimente aceites em Angola, estabelecidos no Plano
Geral de Contabilicade e, subsidiariamente, as Normas internacionals de Relato Financeiro, designadamente
2 IFRS 6 = Exploragio e Avaliagdo de Recursos Minerais,

Nesta conformidade, declaramos, para s devidos fins, que as informagBes utilizadas na elaboraglo das
demonstragBes financeiras, obrigacdes acessdnas, apuramento da matérla colectdvel e arquivo electrdnico,
relativas 30 corrente exercicio, exigidas pela Administraclo Geral Tributaria, Inspeccdo Geral do Trabalho ¢ o
Instituto de Seguranga Social, sdo fidedignas.

Também declaramos que:

o)

b)

¢

)

Os controlos intermos adoptados pela empresa sbo da responsabilidade da administracdo ¢ estio
adequados a0 tipo de actividade e volume de transacedes;

Nio realizamos nenhum tipo de operaglo que posse ser considerada llegal, face & legislagio
vigente;

Todos os documentos e/ou informagdes que geramos e recebemos de nossos fornecedores,
encaminhados para a elaboragio da escrita contabilistica e demals servigos contratados, estio
revestidos ce 10t idoneidade,

As existéncias regatadas em conta propria foram por nds verificados ¢ avallados com  base na
politica de mensuragho de existdncias em vigor na empresa ¢ perfazem a realidade do periodo
encerrado a 31 de Dezembro de 2025,

As informacdes registadas nos sistemas de gestio e controlo interno, denominado Primavera,
sdo controladas e validadas com documentaglo de suporte adequada, sendo de nossa inteira
responsabilidade 10do 0 conteudo da base de dados e arquivos elect 10nicos gerados.

Adicionaimente, declarames que ndo existem quaisquer factos ocorridos no periodo em andlise que afectem
ou possam afectar as demonstragdes contabilisticas ou, ainda, a continuidade das operagdes da empress.

Também confirmamos que nlo houve:

a)

b)

<)

Fraude envolvendo 205 membros dos 6rgdos sociais ou empregados em cargos de responsabilidade
ou confianga,

Fraude envolvendo terceiros que poderiam ter efelto material nas demonstracdes contabllisticas; e

Violagdo de leis, normas ou regulamentos cujos efeitos deveriam ser considerados para divulgacdo
nas demonstracdes contabilisticas, ou mesmo dar origem ao registo de provisdes para contingéncias
passivas.

Atenciosamente.

Presidente do de Administracdo

-
t@mm
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragao da
ACREP — Exploragéo Petrolifera, S.A.

Relato sobre a auditoria das demonstracgées financeiras

Opiniao com reservas

1.  Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da ACREP - Exploragdo Petrolifera, S.A.,
(“Empresa”), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025 que evidencia um total
de 102.718.746 USD e um total de capital préprio de 38.208.070 USD, incluindo um resultado liquido
negativo de 3.865.845 USD, as Demonstrac¢des de resultados e os fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, bem como os correspondentes Anexos.

2. Em nossa opinido, excepto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgéo “Bases para
a opiniao com reservas” as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo n.° 1 acima, apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo financeira
da ACREP - Exploracgéo Petrolifera, S.A., em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Angola.

Base para a opiniao com reservas

3. Conforme divulgado na Nota 9, a rubrica “Outros activos n&do correntes e contas a receber” inclui um
saldo a receber da Etu Energias, S.A. (anteriormente SOMOIL — Sociedade Petrolifera Angolana, S.A.),
no montante de 6.230.142 USD, cuja realizacao se encontra dependente do desfecho das negociacbes
em curso relativas a alienagao do interesse participativo detido na Acrep Bloco 17, S.A. e a cedéncia
da participagado no Bloco 2/05. No ambito da confirmagao externa de saldos obtivemos uma resposta
da contraparte que evidencia um montante de 3.883.458 USD, encontrando-se a diferenga abrangida
pelas negociagdes em curso entre as partes. Até a data de emissdo do presente relatério, ndo
obtivemos evidéncia de auditoria suficiente e apropriada que nos permitisse concluir sobre a
recuperabilidade deste saldo. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir sobre os eventuais
efeitos destes assuntos nas demonstragdes financeiras anexas em 31 de Dezembro de 2025.

4. Conforme divulgado na Nota 1 das demonstracgdes financeiras, a Empresa manifestou a sua intengcao
de cessar a participagao detida no Bloco 4/05, tendo o respectivo processo sido submetido Entidade
reguladora e participantes do grupo empreiteiro. Contudo, a data de emissao do presente relatério, o
processo de saida do Bloco ainda ndo se encontrava formalmente concluido, ndo tendo sido emitido o
respectivo Decreto -Executivo que formaliza a cessao do interesse participativo. Embora tenham sido
partilhadas evidéncias de comunicagdo com o grupo empreiteiro que informa a data de corte com
referéncia a 31 de Dezembro de 2024 e a aceitacdo da Sonangol para a aquisi¢do da participacéo da
Empresa, durante o exercicio de 2025 continuaram a ser emitidos "Joint Interest Billings" e "Cash
Statement Analysis" associados a participagdo da Empresa no referido bloco. Nestas circunstancias, e
atendendo ao estado do processo a data de emissao do presente relatério, ndo nos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente, sobre os direitos e obrigagdes da Empresa relativamente
no exercicio de 2025, para concluir sobre os eventuais efeitos, se alguns, deste assunto nas
demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2025.

5. Conforme estabelecido pelo Decreto Executivo n.° 66/23, de 17 de Maio, a Empresa adquiriu 55% do
interesse participativo e os direitos de operagao do Bloco Cabinda Sul Onshore, assumindo a posigao
de operadora em Maio de 2023. No decurso dos nossos trabalhos identificamos limitagdes ao nivel da
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informacao financeira histérica e operacional associada ao referido bloco, incluindo aspectos
relacionados com a contabilizacdo da aquisicdo do interesse participativo, o reconhecimento de
determinadas transacgbes operacionais e a reconciliagdo de saldos decorrentes da actividade do
bloco. Adicionalmente, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente que
permitisse validar a estimativa das obrigagdes de abandono associadas ao bloco, bem como o
respectivo enquadramento face as obrigagdes legais e contratuais aplicaveis. Consequentemente, ndo
nos foi possivel concluir sobre os eventuais efeitos destes assuntos nas demonstragdes financeiras
anexas em 31 de Dezembro de 2025.

6. Conforme estabelecido pelo Decreto-Executivo n.° 167/24, de 23 de Agosto de 2024, a Empresa

adquiriu a totalidade do interesse participativo anteriormente detido pela Azule Energy Angola B.V. no
Bloco Norte da Zona Terrestre de Cabinda. No decurso dos nossos trabalhos identificamos
insuficiéncias ao nivel do registo, controlo e reconciliagdo contabilistica dos "billings" associados a este
bloco, bem como ajustamentos efectuados durante o exercicio relativamente a operagdes registadas
em periodos anteriores, para os quais ndo foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente que suportasse integralmente o respectivo tratamento contabilistico.
Adicionalmente, verificAmos que a aquisicdo do interesse participativo foi registada sem o
reconhecimento individualizado dos activos, passivos, direitos e obrigagdes associados a participagao
adquirida. Embora tenhamos obtido informacao adicional relativamente ao processo de aquisigédo, nao
nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente que permitisse determinar os
efeitos que este assunto podera ter nos activos, passivos, resultados e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2025 e das correspondentes informacgdes
comparativas de 31 de Dezembro de 2024. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir sobre os
eventuais ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios relativamente a estas matérias.

7. A data de 31 de Dezembro de 2025 encontravam-se em curso inspeccdes fiscais e pedidos de

esclarecimento relativos aos exercicios de 2015 a 2023 e 2025, envolvendo matérias tributarias cujo
montante reclamado pelas autoridades fiscais ascendia a, pelo menos, 1.404.730.518 Kwanzas
(equivalente a USD 1.539.792). A Empresa mantém registada uma provisdo de USD 705.549 para
fazer face a estes riscos fiscais, no entanto, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente que permitisse concluir sobre a adequagao da provisao constituida face as potenciais
responsabilidades fiscais decorrentes destes processos.
Adicionalmente, a Empresa apurou IRP associado a mais-valia resultante da alienagao do interesse
participativo no Bloco 2/05, no montante de USD 9.605.835, o qual ndo se encontrava liquidado a data
de 31 de Dezembro de 2025. Apesar de ter sido submetido um pedido de pagamento a prestacdes as
autoridades fiscais, a Empresa nao obteve resposta até a data de emissao do presente relatorio.
Consequentemente, ndo nos foi possivel determinar os eventuais impactos destes assuntos nas
demonstragdes financeiras anexas.

8. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao
‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao com reservas.

Enfase

10. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo n.° 1 acima, chamamos atengéo para o seguinte assunto:
i) Tal como referido na Nota 5 (imobilizado incorpéreo) do Anexo ao Balango e a semelhancga

de anos anteriores, a Empresa tem reconhecido em “Imobilizado em curso — Activos em

pesquisa e avaliagdo” os custos correntes operacionais incorridos no Bloco Cabinda Norte
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Onshore, Bloco 1/14 e outros com a aquisi¢ao de dados sismicos, que em 31 de Dezembro
de 2025, totalizam 63.579.966 USD (em 2024 era de 46.887.149 USD). A recuperabilidade
dos referidos activos depende da confirmacéo da viabilidade econdmica das descobertas
petroliferas realizadas, da ocorréncia de futuras descobertas comerciais.

i) As demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima, foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, apesar do seu passivo corrente exceder o seu
activo corrente em 32.841.295 USD (2024: 23.278.075 USD), e os resultados liquidos
negativos do exercicio findo e exercicio anterior, e produgao concentrada num unico bloco
com niveis de producdo reduzidos, sem considerar potenciais efeitos das matérias
apresentadas nas “Bases para a opiniao com reservas”. Face ao exposto a continuidade
das operagdes futuras esta dependente do sucesso das actividades de pesquisa e
desenvolvimento nos blocos ainda em fase de exploracédo e do adequado apoio financeiro
dos Accionistas;

Outras matérias

11. As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2024, apresentadas para efeitos comparativos,
foram examinadas por outro auditor cujo Relatério de auditoria, datado de 11 de Margo de 2025, incluia
uma opinido sem reservas e com 6 énfases. As referidas demonstragdes financeiras nao foram por nés
auditadas pelo que o nosso trabalho sobre as mesmas foi efectuado apenas na extensao considerada
necessaria para suportar a emissdo do nosso relatdrio de auditoria sobre as demonstragdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2025.

Responsabilidade do Orgdo de Gestio e do Orgao de Fiscalizagio pelas Demonstragées
Financeiras

12. O 6rgéo de Gestao é responsavel pela:

e preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Empresa de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Angola;
elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

e adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliacdo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

13. O Orgao de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagéo da
informacgéo financeira da Empresa.

Responsabilidade do Auditor pela auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras

14. A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel em emitir uma opinido independente
sobre se as Demonstragdes Financeiras estado isentas de distorgdo material com base na nossa
auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao é uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detectard sempre uma distor¢cao
material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.
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15. Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distor¢do material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detectar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢cao ao controlo interno;

e Obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Empresa;

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgacdes feitas pelo Conselho de Administracao;

e Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo Conselho de Administracdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Empresa para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Empresa
descontinue as suas actividades;

e Avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo
as divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transacgbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

e Comunicamos com os Administradores, incluindo o Conselho Fiscal, entre outros assuntos, o &mbito
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

16. A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagédo constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Luanda, 8 de Julho de 2026

C&S — Assurance and Advisory, S.A.

Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n.° E20180018 e na
Comisséao de Mercado de Capitais com o n.° 001/AE/CMC/02-19

Representada por:

Henrique Manuel Camdes Serra
(Perito Contabilista n.° 20130167)
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